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ONSOZ
Kiiresellesme insan istek ve ihtiyaglarinin daha kolay, hizli ve rekabet¢i kosullarda
saglanmasina olanak tanimistir. Kiiresellesme ile birlikte iletisim teknolojilerinin gelismesi
finansal piyasalarda sinirlar1 ortadan kaldirmistir. Finansal sistemin en 6nemli kurumlarindan
olan bankalarin da gilin gectik¢ce hizmet ag1 gelisme gostermistir. Bankalarin hizmet agimin
gelismesi ile finansal ¢6ziim arayan karar birimlerinin bankalar araciligiyla taleplerini daha

kolay ve etkin bir bi¢imde gergeklestirebilmeleri miimkiin hale gelmistir.

Bankalarin finansal aracilik noktasinda esas faaliyeti kredi verme islevidir. Tasarruf
sahiplerinden topladiklar1 mevduatlari ihtiyag sahiplerine kredi vermek suretiyle yerine getiren
bankalar, bunun sonucunda bir faiz geliri elde etmektedirler. Bu faiz ve benzeri gelirlerden
olusan kaynaklar tasarruf sahiplerine faiz getirisi olarak geri donmektedir. Bankalar bu yolla

arz ve talebi bir araya getirerek bir koprii vazifesi iistlenmektedirler.

Tiirkiye gibi gelismekte olan {iilkelerde tiiketiciler tiiketim harcamalarinda duyulan bu
fon ihtiyactm1 en kisa zamanda bankalar kanaliyla gerceklestirmektedirler. Nitekim bu
sebeptendir ki piyasalardaki bu kredi talebinin olusmasinda finansal kuruluslar ¢ok biiyiik bir
etki mekanizmasi gorevi tistlenmektedir. Peki, bu etki lilke makroekonomisi lizerinde ne gibi
sonuclar dogurmaktadir? Calismamizda Tiirkiye ekonomisinin lokomotifi olan ii¢ biiyiik kamu
bankast rakamlarindan olusan verilerle bir ekonometrik analiz yapilmis ve sonuclar

yorumlanmugtir.

Calismam boyunca sabr1 ve dzverisiyle bana yol gosteren degerli hocam Dr. Ogretim
Uyesi Eda DINERI *ye, 6zellikle yogun is tempomda yiiriittiigiim bu ¢calisma sonucu zamanimi

onlardan ayr1 gec¢irdigim aileme ¢ok tesekkiir ediyorum.

Gaziantep, 2020 Abdullah Cevdet KARAMAN



OZET

Biiyliyen ve gelisen ekonomik sistem icerisinde 6zellikle fon arz edenlerle fon talep
edenlerin bir araya geldigi finansal piyasalar bilgi sistemlerinin de gelismesiyle birlikte sadece
kurumlarin degil bireylerinde kolaylikla erisim saglayabildigi piyasalar olmuslardir. Bu
piyasanin en onemli aktOrlerinden olan bankalar ise Ozellikle gelismekte olan tilkelerde
ekonominin temel gostergelerine dogrudan veya dolayli etkilerde bulunmaktadirlar. Fon agigi
olanlarla fon fazlasi olanlar1 bulusturan Grgiitlenmis kuruluglar olan bankalarin saglikli bir
sekilde isleyisinin iilkelerin gayri safi yurt i¢i hasila (GSYIH), enflasyon ve para arz1 gibi makro

degiskenleri lizerinde etkileri bulunmaktadir.

Bu c¢aligsmada ihtiyag kredileri 6zelinde Tiirkiye’de bulunan {i¢ kamu bankasinin 2006-
2018 yillar1 donemi i¢in ihtiyag¢ kredileri hacimlerinin ayni yillarda iilkemizdeki biiyiime,
enflasyon ve para arzi iizerindeki kisa ve uzun donem etkileri ARDL siir testi yaklagimi ile
analiz edilmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin yonii de Toda-Yamamoto nedensellik testi ile
incelenmistir. Analiz sonuglarina gore Tiirkiye’de kisa donemde ekonomik biiyiime ile kredi
hacmi arasinda, uzun dénemde de enflasyon ile kredi hacmi arasinda istatiksel olarak anlamli
ve pozitif yonde bir iligki bulunmustur. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonucunda ihtiyag
kredilerinden enflasyona dogru tek yonlii, ekonomik biiylimeden ihtiya¢ kredilerine dogru
nedensellik iliskisi bulunmustur. Ayrica para arzindan enflasyona dogru da tek yonlii iliskinin

mevcudiyeti tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kredi hacmi, ekonomik biiylime, enflasyon orani, para arzi.



ABSTRACT

A financial market where the suppliers and the demanders of funds come together
became a market which not only institutions but also individuals can operate easily with the
development of information system. Banks, which are one of the most significant actors of the
financial market, have direct or indirect effects on the main indicators of the economy,
especially in developing countries. Banks are organised institutions that bring together those
with fund deficit and surplus fund and it is understood that the effective functioning of banks
has some effects on the macro variables of countries such as GDP, inflation and money supply.

In this study, it is examined the influence of the volumes of consumer loans of three
public banks between 2006 — 2018 on Turkey’s economic growth, inflation, and money supply
by the ARDL bound test approach. Furthermore, the direction of the relationship between the
variables was examined with the Toda-Yamamoto causality test. The result of the analysis in
Turkey, there is a statistically significant and positive relationship between economic growth
and credit volume in the short term and inflation and credit volume in the long term. As a result
of the Toda-Yamamoto causality test, it has been revealed that there is a one-way relationship
from consumer loans to inflation rates and also causal relationship from economic growth to
consumer loans. In addition, the existence of a one-way relationship from money supply to

inflation is determined.

Keywords: The volume of credit, economic growth, inflation rate, and money supply.
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BIiRINCi BOLUM

GIRIS

1.1. Giris

Finansal piyasalarda rol alan bankalar ¢ogu gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi
Tiirkiye ekonomisinde de ¢ok 6nemli bir yer edinmekte ve hem diizenleyici otoriteler hem de
bu hizmeti satin alanlar tarafindan dikkatle takip edilmektedir. Bankalar miisterilerinin istek ve
ihtiyaclarina onem vermekte, miisteriler ise tiikketim tliriinii olarak bankalarin sunduklari iiriin ve
hizmetleri yakindan takip etmektedirler. Bankacilik tarihi boyunca hizla ilerleyen teknolojik
gelismeler bu iiriin ve hizmetlerin sunum seklini ve hizin1 da yillar itibariyle ¢ok farkli sekillere
tagimaktadirlar. Artik bilginin siiratle yayildigi giiniimiiz diinyasinda tiiketim talepleri de ¢ok
hizli bir sekilde degerlendirmeye alinmakta ve istenilen tiir ve nitelikte talep sahiplerine
ulagmaktadirlar. Dijitallesmenin ¢ok yogun yasandigi bu yeni donemde kredi talebi ve kredi

arzi da hizli bir bigimde artmaya baslamistir.

Bankalarin temel iirlinii olan krediler ¢ok farkli nitelikte amaglar1 yerine getirmek tizere
cesitli isimlerle adlandirilmaktadir. Ticari amagla kullanilan, isletme ve yatirim kredisi seklinde
talep goren firiinler ticari krediler olarak isimlendirilirken, bireysel nitelikteki ihtiyaglar

kargilamak i¢in kullanilan kredilerde ihtiyag, tasit ve konut kredileri olarak adlandirilmaktadir.

Bankacilik tarihi boyunca yasanan kredi genislemeleri ve beraberinde olusan
makroekonomik sorunlar gesitli arastirmalara konu olmustur. Bunlarin 6zellikli alanlarda

olanlar1 ve genel tablo icerisinde yorumlananlari mevcuttur.

Calismada 2006-2018y1llar aras1 donem incelenmektedir. Bireysel tiiketime yonelik
olarak kullanilan ihtiya¢ kredileri hacminin enflasyon, para arzi ve ekonomik biiyiime

degiskenlerinde nasil etkiler yaptig1 ekonometrik analizler vasitasiyla yorumlanmaigtir.
1.2. Arastirmanin Amaci

Serbest piyasa ekonomilerinde devletler merkez bankalari aracilig ile piyasanin koti
giden gidisatini diizeltmek ve ekonomiyi dengede tutmak i¢in bir takim 6nlemler almaktadirlar.
Tiirkiye’de bu kararlar Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 tarafindan bagimsiz bir para
politikas1 kurulu ile alinmakta ve bankalarin da igerisinde bulundugu finansal piyasalar1 6nemli

Olciide etkilemektedirler.



Merkez bankalar1 para politikasi araglari ile 6zellikle bankalarin sunduklari kredi hacmi
tizerinde ciddi degisiklikler yaparak para arzini kontrol altinda tutmaktadirlar. Bu yoniiyle hem
parasal genislemeyi hem de bunun sonucunda yasanacak olan enflasyonist siireci kontrol altina

almay1 yani fiyat istikrar1 ve finansal istikrar diizenlemeye ¢alismaktadir.

Calismada tim bu degiskenleri etkileyen digsal faktorler goz ardi edilerek kredi
hacminde meydana gelen degismelerin iilke enflasyon, biiylime ve para arzi hacminde ne gibi

degisimlere yol acacagi ekonometrik tekniklerle analiz edilecek ve agiklanmaya ¢alisilacaktir.
1.3. Arastirmanin Hipotezi

Ulke ekonomisi icin finansal yapmin gelismesiyle birlikte tasarruflarin yatirima
doniistiiriilmesi orani artmaktadir. Bu artis ekonomik biiylimenin saglanmasi i¢in oldukga
onemlidir. Ozellikle yasanan finansal krizlerde bankacilik sektoriiniin vermis oldugu krediler,

krizden ¢ikista ve iilkelerin iiretim siirecinde ¢ok kilit bir rol oynamaktadir. (Kamaci vd.,2017:

401).

Bu baglamda ¢alismada kredi hacmi, enflasyon, biiylime ve para arzi arasindaki iliskiler
incelenmistir. Calismanin temel hipotezi ‘Kredi genislemesinin enflasyon, biiylime ve para arzi
tizerinde etkileri vardir.” seklinde olusturulmus olup hipotez esbiitiinlesme ve nedensellik

analizleriyle test edilmektedir.
1.4. Kasitlamalar

Arastirmanin konusunun ve kapsaminin ¢ok ¢esitli olmasi nedeniyle ¢alisma Tiirkiye’de
bulunan kamu bankalar1 6zelinde sinirlandirilmistir. Tiirkiye’de bulunan {i¢ kamu bankasi olan
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast Anonim Sirketi, Tiirkiye Halk Bankas1 Anonim Sirketi ve
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakligi ihtiya¢ kredisi verileri kullanilmigtir. Bu
bankalarin toplam kredi hacmi igerisindeki payr %36 gibi ciddi bir oran1 temsil etmektedir.
Kamu bankalar1 segilmesinin bir diger nedeni ise bu bankalarin yiirlitme kanaliyla devletin
sosyal politikalar dogrultusunda ¢iftciye, esnafa ve bireysel miisterilere yonelik olarak sagladigi

imkan ve avantajlara en hizli tepkiyi veren bankalar olmasidir.

Bireysel kredilerin toplam kredilerin %29’unu olusturdugu ve bunlarin %12’sinin
ihtiyag kredilerinden olustugu Tiirkiye ekonomisinde, kamu bankalar ihtiya¢ kredisi hacminin

makroekonomik gostergelere katkilari ¢alismada incelenecektir
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2.1.Finansal Piyasalar

Finans piyasalari, kar amaci giiden kurum ve kuruluslara aktiflerini biiyiitmek ve
gelistirmek icin ihtiyaclar1 olan fonlarin saglandigi para ve sermaye piyasasi araglarinin
kullanildig1 piyasalar olarak bilinmektedir. Harcamalar1 sonunda ellerinde atil parasi kalan
ekonomik birimlerin, yatirimlari i¢in daha fazla paraya ihtiyact olan fon talep eden birimlerle
karsilastig1 bu piyasalar da islemler ya borg-alacak iligkisi ¢ergevesinde ya da yatirimlara istirak

etme bi¢iminde ger¢eklesmektedir.(Hatipoglu,1978:100).

Finansal piyasalar1 farkli kriterlere gore boliimlendirmek miimkiindiir. Asagida daha

fazla kabul goren siniflandirmalara yer verilmistir.
Finansal varligin kullanildig1 yere gore; (Aydin,2013: 13).
* Borg piyasalari
« Oz sermaye piyasalari
Finansal aracin siiresine gore;
* Para piyasalari
 Sermaye piyasalari
Finansal enstriimanin kaginci kez alinip-satildigina gore;
* Birincil piyasalar
« ikincil piyasa
Geri 6demelerinin ne zaman yapilacagina gore;
* Nakit ya da spot piyasalar
* Vadeli piyasalar
Almip satildig1 ortamin kosullarina gore;
« Orgiitlenmis piyasalar (Organize Piyasalar)

« Orgiitlenmemis piyasalar (Organize olmamis piyasalar, tezgah {istii piyasalar).



2.1.1.Borg Piyasasi ve Oz sermaye Piyasasi

Isletmelerin finansal piyasalardan fon saglamalarmin iki farkli yéntemi bulunmaktadir.
Bu yontemlerden ilki tahvil ya da ipotekli bor¢ senedi ihracidir. Bu ihraglar senedin siiresine
gore kisa, orta ve uzun vadeli ihraglar olabilmektedirler. Diger yontemse pay senedi
¢ikarmaktir. Kisi veya kurumlar herhangi bir firmanin hisse senedi payindan bir birim alarak,
o firmanin tiim aktifinden ve gelirinden bir birim elde edecek duruma gelmektedirler (Parasiz,

2018: 78).

Finansal piyasalarda en fazla kullanilan finansman gesidi firmalarin borg alarak kendini
finanse etmesidir. Bor¢ finans kuruluslarindan elde edilebilecegi gibi bor¢lanma araglar ihrag
edilerek fon sahiplerinden de elde edilebilir. Borglanma araglarmin iki temel niteligi,
belirlenmis bir 6deme siiresinin Ve faiz giderinin olmasidir. Borg alanlar, vade sonunda anapara
ve faizi tekrardan 6demekle yiikiimliidiirler. Bor¢glanmanin maksadina gore siireci uzun veya
kisa vade seklinde olabilmektedir. Bir sirketin yonetiminde s6z sahibi olmak ve sirketin elde
ettigi kazangtan pay almak isteyen yatirnmcilar 6zkaynak piyasasindan hisse senedi alimi

yapmaktadirlar.(Aydin,2013: 13).

2.1.2.Para Piyasalar1 ve Sermaye Piyasalari

Para piyasalar1 denildiginde akla ilk gelen kavram paranin el degistirdigi piyasalar
olarak anlasilmaktadir. Halbuki gergek tanimi vadesi bir yila kadar olan menkul degerler ve
krediler i¢in arz ve talebin gergeklestigi piyasalardir. Yakin bir tarihte paraya dontisecekleri i¢in
bunlar likiditeleri ¢ok yiiksek degerlerin oldugu piyasalardir. Sermaye piyasalar: ise uzun
vadeleri olan ve yatirimcilarin fon taleplerini uzun vadeli yatirnm yapmak isteyenlerden aldigt

piyasalardir (Parasiz, 2018: 80).

Firmalar ¢ogunlukla kisa vadeli aktiflerini finanse etmek ve kisa vadedeki harcamalarini
karsilamak i¢in para piyasalarindan, orta ve uzun vadeli aktiflerini finanse etmek amaciyla da
sermaye piyasalarindan fon temin etmektedirler. Sermaye piyasalari kanaliyla elde edilen fonlar
genellikle uzun vadeli varlik yatirimlarinda kullanilmaktadirlar. Kiiresel ekonomilerde sermaye
piyasalar1 6zellikle yatirimeilar igin ¢ok 6nemli bir aktor olmaktadirlar. Bu piyasalarin verimli
bir sekilde isleyerek iilke ekonomisine katki saglamalar: tilkeler i¢in ¢cok 6nemli bir husus

olmaktadir (Aydin,2013: 14).

2.1.3.Spot Piyasa-Vadeli Piyasa
Finansal araglarin tesliminin ve 6demesinin ayni anda yapildigi piyasalar spot piyasa

olarak tanimlanmaktadir. Vadeli piyasalar ise daha 6nceden nitelikleri belirlenmis ve anlasilmig



olan fiyattan islemlerin yapildig1 piyasalardir. Ileriki bir tarihte dogabilecek risklerden
kaginmak isteyen yatirimcilar vadeli islem piyasalarindan fon temin etme yolunu
se¢mektedirler. Forward, futures, opsiyon ve swap gelecekte yerine getirilmesi gereken
sozlesmeler olarak vadeli islem piyasalarinda yapilan islemlere 6rnek olarak gosterilebilirler

(Korkmaz vd., 2017, 738).

2.1.4.0rganize Piyasa-Organize Olmayan Piyasa (Tezgah iistii piyasalar)

Orgiitlenmis piyasa belirli kurallar cercevesinde iiyelerinin, aliip satildig1 yerlerin ve
hiyerarsisinin belirli oldugu ve esasen belirli bir mekanin bulundugu piyasalardir. Bu
piyasalarda fiziki bir yerin yani mekanin olmasi sarttir. Bu tiir piyasalara en iyi 6rnek kuskusuz
borsalar olmaktadir. Diger tiirlii boyle mekanlardan ayri olarak fonlarn alinip satildig: belirli
bir kurali olmayan piyasalar ise orgiitlenmemis(Tezgahiistii piyasalar) piyasalar olarak
tanimlanmaktadir (Ozdemir, 2017: 9).

Orgiitlenme durumuna gére piyasalar ikiye ayrilmaktadirlar. Orgiitlenmis piyasalarda
yatirimeilarin finansal araglarla ilgili bilgilere ulagsma imkan1 daha kolay ve hizli olmaktadir.
Cok sayida islem goren kisilerin oldugu bu piyasalarda rekabet kosullari da daha elverisli
olmaktadir. Bu sebepten orgiitlenmis piyasalarda fiyat daha objektif olarak belirlenmektedir.
Organize olmamis piyasalarda finansal varliklarin fiyatlari belirli kurallar ¢er¢evesinde
olugsmaz. Bu sekildeki piyasalarda alim satim yapanlar bilinmediginden islemlerde seffaflik
riski bulunmaktadir. Tiim bunlarin yaninda yiiksek risk ile ¢alisan kurumsal olmayan firmalarin

kisa vadeli likidite ihtiyaglarini karsilamalar1 bakimindan bu piyasalar 6nemli bir isleve de

sahip olmaktadirlar (Aydin,2013: 16).

2.1.5. Birincil Piyasa-ikincil Piyasa
Finansal varliklarin ilk kez alinip satildig1 piyasalara birincil piyasalar ad1 verilmektedir.

Bu islem sonucunda fon finansal varlig1 alandan, finansal varlig1 satan tarafa gegmektedir.

Daha 6nceden satilan bir finansal varligin tekrardan hak sahibi tarafindan piyasalarda

islem gormesi ise ikincil piyasa tanimini ortaya ¢ikarmaktadir(Aydin,2013: 17).

2.2.Bankacilik Sektorii

Finansal piyasanin dongiisii fon ihtiyaci olanlara hizli, etkin ve uygun fiyattan fon
saglamak tizere kurulmaktadir. Bankalar finans sektoriinde aracilik islevini goren en biiyiik ve
etkin kurumlar olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar. Bankalar kar maksimizasyonu gayesiyle islem
yapan araci kuruluslardir. Finansal piyasalar ekonominin diger sektorleriyle kiyaslandiginda

yiiriitme organinin genis ¢apli diizenlemeler yaptig1 bir sektordiir. Bankalar da bu diizenlemeler
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1s181inda islemlerini yapmaktadirlar. Bankacilik sektorii, icerisinde yer aldigi piyasanin
faaliyetlerini etkileyen arz ve talepteki degisime karsi son derece hassas olan ve yeniliklere
aninda uyum saglayan bir sektor olarak yapilanmaktadir. Devletin yaptigi diizenlemeler
yaninda, finansal inovasyonlar, bilgi teknolojisinin sagladig1 imkanlar kiiresel boyutta 6diing
verenler ile 0diing alanlara ¢ok cesitli firsatlar sunarak piyasanin olusmasini saglamaktadirlar

(Turkiye Bankalar Birligi, 2012).

2.2.1.Bankacilikta Degisen Pazarlama Anlayisi

Bilgi teknolojisindeki siiratle gelisen unsurlar farkli araci hizmetlerin dogmasina neden
olmuslardir. Bankalar klasik bor¢lanma araglarindan farkli olarak finansal yenilikler ile
farklilagtirilmig trlinlerini de ihtiya¢ sahiplerine sunmaktadirlar. Bankalar miisterilerine
sunduklar1 yeni finansal iiriin ve hizmetler ile finansal igslemler i¢in harcadiklar1 giderleri

azaltarak daha fazla gelir elde etme imkanina kavusmuslardir(Tirkiye Bankalar Birligi, 2012).

Bankalar halihazirdaki hizmetlerin iyilestirilmesi veya yeni {irinlerin piyasaya
aktarilmasinda miisteri istek ve ihtiyaglarini da goz oniinde bulundurarak en etkin sekilde bu
tirtin ve hizmetleri miisterilerine kavusturmaktadirlar. Bunun yaninda hizmetin kazanci ayni
hizmet i¢in katlanilan maliyetleri karsilamalidir. Sunulan banka iiriinlerinde farkli 6zelliklerinin
bulunmasi, bankalarin bunlar1 pazarlamasinda degisik satis plan ve stratejileri izlemelerini
zorunlu hale getirmistir. Bu ¢ergevede hizmet; bir etkinligin ana maksadina ve miisteri
taleplerine gore sekillenmek zorundadir. Hizmetlerin temel nitelikleri; soyut olmalari, heterojen
olmalari, iretildigi anda tiilketime sunulmalar1 ve depolanamamalaridir. Miisteri merkezli
pazarlama teknikleri ile beraber hizmetlerin niteliklerinden ¢ok, hizmetin sunumu ve sunuldugu
ortam sartlarini i¢ine alan hizmet pazarlamasi kavrami 6ne ¢ikmistir. Bu sebeple yeni pazarlama
anlayiginin anahtar kelimeleri; pazarlama ortamu, siire¢ yonetimi ve katilan aktorler olmaktadir.
Miisteriler sececekleri bankanin hizmetleri ve kalitesi ile ilgili baz1 emareler aramaktadir.
Fiziksel ortam da hizmetler ile ilgili ipuglarini vermesi agisindan oldukg¢a verimli bir kaynaktir.
Fiziki c¢evre sartlari; misterilerin hizmet kullanim Oncesi, sonrasi ve hizmeti tekrar satin
almalarinda etkili olmaktadir. Fiziksel ortam; miisteriler kadar banka gorevlilerine de ciddi etki
yapmaktadir. Personelin mutlulugu, verimliligi ve isine odaklanmasinda ¢alisma ortaminin
onemli bir rolii vardir. Bu sebepten fiziksel ortam hem miisterilerin hem de c¢alisanlarin

gereksinimleri dogrultusunda diizenlenmelidir.

Subeler, miisterilere dogrudan hizmet verilmesinin en basit gesididir. Miisterilere
ulagsmada en etkili kanal olan subelerde daha etkili diyaloglar kurulabilmekte ve miisteri

davranigina gore hizmet sunumu ayarlanabilmektedir. Bu avantajlarinin yaninda subeler, banka
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yonetimleri i¢in maliyet kalemleridir. Bina belirlenmesi, kiralamasi, esyalarinin alimi, reklam,

tanitim ve sistemi kurulumu gibi kalemler yiiksek maliyeti olan giderlerdir.

Tiim bankalarin dijital olma yolunda kendi organizasyon durumlarina goére aksiyon
aldig1 ¢agimizda, mobil teknolojinin buna sagladig katki ile dijital bankacilik artik altin ¢agi
yasanmaya baslamistir. Oniimiizdeki 10 yila kadar ise bu duruma adapte olamayan higbir finans

kurulugunun aramizda olamayacagi anlagilmaktadir (Balaban, 2019: 1).
2.2.2. Bankacilikta Gelisen Teknoloji

Onceleri sadece klasik yontemlerin Kullanildig1 bankacilik alaninda 1960’11 yillardan
sonra teknolojik iiriin ve hizmetler kullanilmaya baslanmistir. Bu tarihten sonra hizla artan
yenilesme siireci giinlimiiz diinyasina gelindiginde bir zaruret haline gelerek “dijital bankacilik”
olarak isimlendirilen yeni bir donemi baglatmistir. Artik finansal olarak gergeklesen her tiirlii
is ve islemler somut olarak paraya ihtiya¢ duyulmaksizin gerceklesir hale gelmistir. Giiniimiiz
diinyasinda yeni teknolojileri en verimli bir sekilde kullanima sokan sektorlerden birisi olan
bankacilik sektoriinde bu rekabetin kagiilmaz bir sartin1 olusturmaktadir. Ticari isletmelerin
ve bireylerin isteklerine etkili ve hizli sekilde cevap verebilmek, rekabetin kiyasiya yasandigi
sektorde pazar payini arttirabilmek, maliyet avantajlariyla rakiplerine fark atabilmek en 6nemli
kriterler haline gelmektedir (Isin, 2010: 107-120).

2.3. Tiirk Bankacilik Tarihi
Turk bankacilik tarihi 6 ana donemde incelenmektedir.
2.3.1. Ulusal Bankacihik Dénemi (1923-1932)

Kurtulus savasindan sonraki siirecte dagilan iilke ekonomisini diizeltmek amaciyla
toplanan Izmir Iktisat Kongresinde, katilimci ticaret ve sanayi guruplarmin da talebiyle
tamamen yerli bir finans kurulusuna ihtiyac¢ oldugu saptanmistir. Mustafa Kemal Pasa’nin da
emriyle iilke genelinde tiim sektorlere hitap edecek bankalar kurulmasi i¢in c¢aligmalara

baglanmistir (Kina, 2018: 9).

Bu kapsamda acilan ilk banka, 1924 yilinda devlet-6zel ortakligiyla kurulan ve amaci
sinai ve ticari isletmelere fon saglamak olan Tiirkiye Is Bankasr’dir. Kongre katilimeilarmin
talebi iizerine sanayi ve madencilik kuruluslarinin finansmani i¢in kurulan bir diger banka ise
1925°te kurulan Sanayi ve Maadin Bankasi’dir. Tarim sektoriinde Osmanlidan bu yana faaliyet
gosteren Ziraat Bankasinin hitap ettigi ¢cevrede genisletismis ve sermayesi de arttirilarak tiim

kesime kredi veren milli bir banka haline getirilmistir (Kumru, 2018: 22).



1930 yilinda Tiirk bankacilik sektorii agisindan biiyiik bir adim niteliginde olan karar
alinmis ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 3 Ekim 1931 de, 1715 sayilt Merkez Bankasi
Kanunu ile resmen faaliyetine baglamistir (Celik, 2019).Merkez bankasimnin kurulmasiyla
birlikte 1863 yilinda kurulan ve Bank-1 Osman-i Sahane(Osmanli Bankasi) olarak bilinen
Ingiliz-Fransiz ortaklig1 olan ve devletin haznedarligmmi da yapan bankanmn gorevi son

bulmustur (TCMB, 2019).

2.3.2. Milli Bankalar Donemi (1933-1944)

Tarimin {ilke ekonomisine hakim oldugu ve sanayinin istenilen gelismeyi
saglayamadigi bu donem tilkenin biiylime seyrinde goriilen negatif etkiyle beraber devletin
koruyucu el olarak politikalarini gelistirdigi bir donem olarak akillarda kalmistir. Ozellikle
1929 biiyiik ekonomi buhraninin da etkisiyle iilkede sanayinin itici gilicii olmasi beklenen
bankalarin bircogu kapanmak zorunda kalmistir. Devlet eliyle sanayilesmenin saglanmasi

amactyla 6zel yasalara tabii bankalarin bu dénemde kuruldugunu gérmekteyiz (Celik, 2019:

18).

Bu siire¢ kapsaminda ise sirasiyla 1933 yilinda sinai kalkinmay1 desteklemek amaciyla
Stimerbank kurulmus. Yine aym y1l yerel yonetimleri kalkindirmak ve katki saglamak amach
Iller Bankas: faaliyete gecmistir. 1937 yilinda gesitli liman islerini yiiriitmek ve deniz ticaretini
canlandirmak amagli Denizbank ve 1938 yilinda kiiciik esnaf ve zanaatkara fon saglamasi

amaciyla Halk Bankasi kurulmustur (Yetiz, 2016: 111).

2.3.3. Ozel Bankalar Dénemi (1945-1959)

Ozellikle 2. Diinya Savasi sonrasinda finansal anlamda yeniden giiclenme dénemi
baslamis ve bu donem devletin de 6zel tesebbiislere uygun ortam hazirlamasiyla 6zel bankalar
donemi olarak adlandirilmistir (Kina,2018: 15). Kredilere talep toplamak amaciyla reeskont
oranlar1 diisiiriilmiis, Iktisadi Devlet Tesekkiillerinin finansmani1 Merkez Bankasi araciligs ile
saglanmis ve emisyon hacmi genislemistir. Bu gibi aracglarla yiiriitiilen ucuz para politikasi
(parasal geniglemeyle beraber kredi maliyetlerinin azaltilmasi) ekonomik verimliligi arttirmis
ve ticaretin gelismesine sebep olmustur. 1950 ile 1960 arasin1 kapsayan bu dénemde, bankalar

aras1 birlesmelerde dahil toplamda 30 yeni banka kurulmustur (Basar vd., 2006: 29).

2.3.4. Planh Dénem (1960-1979)
1950’11 yillarin sonunda ytiriitiilen liberal politikalarin basarisizlikla sonuglanmasinin
ardindan devlet ekonomik faaliyetlerini 5’er yillik kalkinma planlar1 dahilinde yliriitmeye

baglamistir. Devletin ekonomi alaninda siki, kurale1 ve plan dahilinde isler yaptig1 bu doneme



‘Planli Donem’ adi verilmektedir. Verilecek kredi miktarindan alinacak komisyonlara kadar
birgok seyin devlet tarafindan belirlendigi o donem ortaminda halihazirdaki bankalar sadece
sube sayilari artirarak kar elde etme hedefi giitmekteydi. Bu donemde bankalar sadece
devletin kalkinma planlarinda gerekli gordigii alanlar1 fonlamakta islevlerini yerine
getirebilmekteydi. Bu donemde devlet yeni banka kurulmasina da 6zel durumlar hari¢ izin

vermemistir (Celik, 2019: 21).

2.3.5. Serbestlesme Donemi (1980-1999)

Devlet eliyle yapilan kalkinma planlarinin etkisiz oldugu 70°1i yillarin sonuna dogru
anlasilmis ve bozulan 6demeler dengesiyle iyice kotiiye giden ekonomi i¢in yeni bir politika
geregi ortaya cikmistir. Serbestlesme hareketi tam da bu donemde donemin hiikiimeti
tarafindan da kabul gormiis ve uygulamaya konulmustur. Fiyatlarin serbest piyasada
belirlendigi bu donemde piyasada rekabet ortami tekrar olugsmustur. Olusan bu rekabet
ortamiyla yurt disindan da kaynak bulabilir hale gelen bankalarin aktifleri 4 kat, toplam
kredileri 2 kat, mevduat hacmi ise 6,6 kat artmistir. Yeni donemde yabanci bankalarin da tilke
icerisinde faaliyette bulunmasina izin verilmis ve piyasa daha da canli bir hale getirilmistir

(Kumru, 2018: 27).

2.3.6. Krizler ve Yeniden Yapilandirma Dénemi (2000-2010)

Milenyum c¢agiyla iilkemizde yasanan bankacilik krizi ger¢ek anlamda biriken yapisal
sorunlarin patlamasi niteligindeydi. Istikrarsiz biiyiime trendi, kamu kesimi borglanmasi,
yiiksek enflasyon diisiik tasarruflar, yiiksek reel faiz, rekabeti bozucu unsurlar, gérev zararlar
gibi bir¢ok faktoriin sebep oldugu bu kriz kiiresellesen finans piyasamizda koklii ¢oziimlerle
ortadan kalkabilecek bir hal almisti (Celik, 2019: 24). 2000 Krizi Tiirkiye ekonomisinde

bankacilik sektoriiniin yeniden yapilanmasina neden olmustur.

Krizi tetikleyen bankalarin her yilsonunda yaptiklari gibi 2000 yili sonunda da
bilancolarindaki agik pozisyonlar: kapatmak i¢in yaptiklari likidite arayislari olmustur. Bu
donemde bankalar agiklarini kapatmak ve doviz alabilmek i¢in aceleci davranmislar bu durum
ise piyasa faizlerinin haddinden fazla yiikselmesine yol agmistir. Bu gelismeler ellerinde yiikli
miktarda DIBS (devlet i¢ borg¢lanma senetleri) bulunduran bankalar1 zor duruma sokmustur.
Nedeni ise faiz artiglarinin bankalarda bulunan menkul kiymetlerin degerini azaltmasidir. Tim
bunlar degeri diisen hazine kagitlariin ikinci el piyasada islem hacminin diismesine de yol
acmisti. Finansal boyutta baglayan bu kriz reel kesimi de etkilemeye baslayinca 2001 Subat

ayinda yasanan kriz Tiirkiye Cumhuriyetinin yasadigi en biiyiik kriz olarak tarihe gecmistir.



Ekonomik istikrarin tekrardan temini i¢in bankacilik sektoriiniin yeniden diizenlenmesi
zorunlu bir durum halini almigtir. Sermaye orani gii¢siiz olan bankalar TMSF ye devrolmus
diger bankalardan da sermayelerinin giiclendirmeleri istenmistir. Krizin nedenlerinden oldugu
diisiiniilen yonetim zafiyetlerinin giderilmesi i¢inde yeni diizenlemeler getirilmistir. Hazinenin
Merkez Bankasi tarafindan fonlanmasi uygulamasina da son verilmis olup kamuya finansman
saglanmasi olayr yasaklanmigtir. Bagimsiz bir hale getirilen Merkez Bankasina genis yetkiler
verilmis, kamu ve 6zel sektore yeni gelir politikalar1 getirilmis ve saydam biitce yonetimi gibi
uygulamalarla koklii ¢6ziimler yolunda birgok adim atilmistir. Toparlanma siireci boyunca

banka, sube ve personel sayilarinda azalmalara gidilmistir (Onis, 2009: 409-432).

2.4. Tiirk Bankacilik Sistemine Genel Bir Bakis

Fon fazlasi olanlardan fon talep edenlere dogru bir akisin saglanmasina aracilik eden
bankalar finansal sistemin en énemli aktdrleridir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde bankalar
sadece finansal anlamda mikro islemlerin disinda iilke ekonomisine ve makro iktisadi
politikalarin sahada uygulanmasinda 6nemli géreve sahip aktorlerdir. Tasarruflar ve yatirimlar
arasinda degisim sistematik bigimde bankalar aracilifiyla gergeklesmektedir. Bankaciligin
gelismesi ve biiylimesi ekonominin de gelismesi ve biiyiimesinde rol oynadigini
gostermektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde diger sektorlerin basarisi

biiyiik 6l¢iide bankacilik ve finans sistemindeki dogru isleyise baglidir (Yetiz, 2016: 112).

Tiirk bankacilik sektorii serbest piyasa ekonomisine gecisle birlikte, serbestlesme ve
disa aciliminda etkisiyle ¢cok daha karli bir alan haline gelmis ve yurtdisindan gelen sicak
paralarinda etkisiyle daha etkin isleyen ve daha karli bir sektdr haline gelmistir. Bu hizli
bliylime grafigi zaman zaman yasadigimiz ekonomik krizlerle, 1994 ve 2001 de oldugu gibi,
zarar gorse de yapilan reformlar ve yiiriitiilen politikalar sayesinde kisa silirede toparlanma
stirecine girmistir. Hala yabanci yatirimcilarin gézdesi olan iilkemiz bankacilik sektorii yiiksek

karliligini tiim diinya 6zelinde devam ettirmektedir (Akgiil ve Bagkir, 2013: 50).

2.4.1. Tiirkiye’de Aktif Banka Sayilari ve Tiirleri
Bankacilik sistemimizde Mart 2019 verilerine gére 34 mevduat bankasi, 13 kalkinma
ve yatirim bankasi ve 6 adet katilim bankasi olmak iizere toplam 53 banka hizmet vermektedir

(Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu, 2019).

Sekil 1.Aktif Banka Sayilar1 ve Tiirleri
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Mevduat, tasarruf sahiplerinden belirli bir siire sonra tekrar verilmek iizere alinan fonlar
olarak tanimlanmaktadir. Bu fonlar1 serbest piyasa igerisinden toplamak ve tekrardan fon talep
edenlere kullandirmak gorevi 5411 sayili bankacilik kanununa gore ticari(mevduat) bankalara
ve katilim bankalarina verilmistir. Bu sebepten mevduat bankalar {ilkemiz genelinde de en
fazla adede sahip fon sahiplerine karsilik olarak faiz bedelinin 6dendigi kurumlar olarak
tanimlanmustir. Bunlardan kamu sermayesi ile kurulanlara kamu bankasi, 6zel sektor sermayesi
ile kurulanlara ise dzel bankalar ad1 verilmektedir (Kanipek, vd., 2015).Ulkemizde hali hazirda
mevcut 34 adet mevduat bankasi bulunmaktadir (BDDK, 2019).

Ozellikle kisa vadeli mevduat toplamada ve kredi vermede uzmanlasmis olan bankalar,
sanayi isletmelerin ve Kobilerin de finansman ihtiyaclarin1 gidermede bagvurduklari en 6nemli
kuruluglardir. Ayrica bu bankalar yarattiklar parasal hacimle kaydi para siirecine de olumlu

katki saglamaktadirlar (Celik, 2019: 6).

Ozel sirketlerin ve devlet kurumlarmin uzun vadeli fon ihtiyacini karsilayan, bankacilik
tirtin ve hizmetlerinin bir kismini sunan, yaptig1 6zel islemlerden belirli orandan komisyon alan
banka tiirline ise yatirim bankalart ad1 verilmektedir. Mevduat toplama yetkileri ve ¢ok fazla
subeleri bulunmayan bu bankalar kaynaklarin1 hisse senedi ve tahvil ihrac1 gergeklestirerek
toplamaktadirlar. Ayrica yatirnm bankalarinin sermaye piyasasi yoluyla miisterilerin

tasarruflarini yatirima yoneltmek gibi bir fonksiyonlar1 da bulunmaktadir (Sakar, 2000: 20).
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Kalkinma bankalar1 06zellikle sermaye acigi bulunan gelismekte olan iilkelerde
girisimcilere fon saglamak ve ayni1 zamanda yatirimlar i¢in gerekli teknik altyapiy1 olugturma
noktasinda girisimcilere yardimei olan bankalar olarak tanimlanmaktadir. Girisimcilerin temel

sanayi kollarina yatirim yapmalarina olanak saglayan bankalardir (Ertuna, 1982: 121).

Y atirim bankalari, uzun vadeli fon saglamak i¢in menkul kiymet ihra¢ eden kurumlarla,
tasarruflarin1 uzun vadede degerlendirmek isteyen yatirimcilari bir araya getiren aract bir
kurulus gorevi tistlenen bankalara denilmektedir. Yatirim bankalar1 piyasada onemli finansal
varliklarin olusmasinda ve yatirimlarin giiven igerisinde gerceklesmesinde ©nemli rol
oynamaktadirlar. Bu nedenle yatirim bankalarinin gelismesi sermaye piyasalariin gelismesi
icin 6nemli bir faktor ve tetikleyici bir gii¢ niteligi tasimaktadir (Canbas ve Dogukanli, 2007:
240).

Katilim bankalar ise iglevleri itibariyle bankalara benzemekle beraber fonksiyonlarini
faize duyarli olan miisteri kesimine hitap edecek sekilde kurulan Kkuruluslar olarak
tammlanmaktadir. Ulkemizde katilim bankalar1 1983 yilinda alinan kararla beraber faaliyete
geemistir. 5411 sayili bankacilik kanunu bu bankalarin ¢alisma prensiplerini de biiyiik dlciide
diger bankalarin ¢aligma sartlariyla ayni tutmustur (Takan ve Acar, 2018: 59).

2.4.2. Bankacilik Sektorii Toplam Aktif Biiyiikliigii

2009- 2019 donemleri aras1 bankacilik sektorii aktif biiyiikliik itibariyle giinden giine
biiyiimiis ve GSYH biiyiikliigiine orani da giderek artan bir grafik izlemistir. 2019 yil1 itibariyle
toplam aktif biiylikliigii bir 6nceki yila gére %7 artis gdstermistir.

Tablo 1. Mart 2019 Bankalar Toplam Aktifi

VARLIKLAR Tutar(Milyar TL) Yiizde Degisim(%)
Bir Onceki Yila Gore
NAKIT VE NAKIT BENZERI 467 13,3
KALEMLER*
ZORUNLU KARSILIKLAR 164 3,7
KREDILER 2.518 5.2
TAKIPTEKI ALACAKLAR(Briit) 106 10,1
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MENKUL DEGERLER 531 11,1

DIGER AKTIFLER 459 8,2

TOPLAM AKTIFLER 4.139 7,0

Kaynak: BDDK, 2019.

Bankacilik sektorii bilango verilerine gore en fazla oransal artis nakit ve nakit benzeri
kalemlerde olurken, oransal olarak en az artig ise zorunlu karsiliklarda goriilmektedir. Tiirk
Bankacilik Sektoriiniin aktif biiyiikliigii Mart 2019 doneminde bir 6nceki yi1lsonuna gore %7,0
artarak 4.139 milyar TL olmustur. Tablo 1’ de gosterilen kalemlerden nakit; Merkez Bankasi,
para piyasasi ve bankalardan alacak kalemlerinin toplamindan olusmaktadir (BDDK, 2019).
Tablo 1 yorumlandiginda, nakit ve nakit benzeri kalemler 467 milyara, zorunlu karsiliklar 164
milyara, krediler 2518 milyara, takipteki alacaklar(briit) 106 milyara, menkul degerler 531
milyara, diger aktifler 459 milyar TL olmustur. Bu aslinda bankacilik sektoriiniin dinamik bir
sekilde biiylimeye devam ettiginin ve Tiirkiye hasilasinda ozellikle aktif biiyiikliik olarak
onemli bir yer teskil ettigi anlamina gelmektedir. Gelismekte olan {lkeler bazinda
incelendiginde bu biiyiime ivmesi aslinda sektoriin karli ve biiylik bir sektdr oldugunu

gostermektedir.

2.4.3. Bankacilik Sektorii Toplam Varhklarin Dagilimi
BDDK’nimn 2019 yili verilerine gore bankacilik kesiminde toplam varliklarin %60°1
kredilerden olusmaktadir. Bu varlik pastasinda menkul kiymetlerin payr %13 olarak

gerceklesirken zorunlu karsiliklarin pay1 ise %4 olarak kayitlara gegmistir.

Yabanci para kredilerin toplam krediler igerisindeki payr %40 olarak saptanmistir
(BDDK, 2019). Tiim bu veriler 1s18inda anlasilmaktadir ki; krediler bankacilik sektoriiniin ana
faaliyet alan1 ve bankalarinda varliklar icerisindeki en biiyiik kalemidir. Bu ylizdendir ki
bankalar en fazla gelirlerini krediler karsiliginda almis oldugu faiz gelirleriyle kaydederler.
Menkul kiymet baglig1 altinda incelenen kisim ise bankalarin kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil
ve bonolarindan olugsmaktadir. Bu oran 2019 yili itibariyle toplam varliklarin %13 liik kismin
olusturmaktadir. Tiim bu siniflandirmalara dahil olmayan grup ise bankalarin diger sahip

oldugu varliklar1 gosteren dilimdir ki bu da 2019 y1l1 verilerine gore %12 gibi bir orandadir.
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Sekil 2. Bankacilik Sektorii Toplam Varlik Dagilimi.

Toplam Varliklar

70

m Toplam Varliklar

Krediler %60 Menkul  Nakit ve Nakit  Zorunlu Diger %12
Kiymetler  Benzeri %6 Karsiliklar %4
%13

Kaynak: BDDK, 2019.

2.5.Kredinin Tanimi

En ¢ok kabul goren tanimlamalara gore kredi, satin alma giiciiniin mal veya hizmet
alimina veya likidite ihtiyacina esas teskil etmek tlizere, yer degistirmesi kavramidir. Bagka bir
aciklamayla ise mevcut bir kredibilitenin vade sonunda tekrar geri alinmak suretiyle belirli bir

bedel karsiliginda verilmesidir (Takan ve Acar, 2018: 141).

Tiirkgemize ‘Sayginlik, itibar ve Giiven’ manalarina karsilik gelen Ingilizce kdkeni
‘Credit’ olan kelimeden tiiretilmistir. Kredi bir bankaya nakit ve nakit dis1 kredi talebinde

bulunan gergek veya tiizel kisilere, kanunlar ve banka mevzuatlari kapsaminda, belirli limitler
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dahilinde teminat alarak ya da agik teminatli olarak verilen kullanim hakkidir (Vurucu ve Ari,
2017: 279).

Yukarida sayilanlara ek olarak, yatirrm ve kalkinma bankalarinin finansal islemleri
sonucu sagladig1 fonlar ile katilim bankalarinin tiim katilim islemleri neticesinde saglandiklar

finansmanlar bu kanun kapsaminda kredi sayilmaktadir (Parasiz, 2018: 227).

Bankalarin en temel gorevi kredi vermek ve bunlardan faiz getirisi elde etmek olarak
tanimlanmaktadir. Mevduat olarak topladiklar1 fonlar1 miisteri istek ve ihtiyaglarina gore uygun
oran, vade ve teminat yapisinda kredi olarak 6diing veren bankalar bunun karsiliginda ise faiz
getirisi elde ederler. Ozel veya kamusal nitelikteki tiim kurum ve kuruluslarin her gesit
ihtiyaglarimi karsilama faaliyeti bankalarin temel islevlerindendir. Tiim bu faaliyetleri ile

bankalar devletlerin para ve kredi politikalarina da destek verirler (Takan ve Acar, 2018: 2).

2.6. Kredinin Unsurlar

Kredinin vade, giiven ve risk olmak {izere {i¢ unsuru bulunmaktadir.

-Vade(Zaman): Krediyi kredi yapan en 6nemli unsur vadedir. Bankalarin sagladiklari
itibar unsuru dnceden belirlenmis zaman sonunda geri verilmesi gerektiginden kredide vade
¢ok onemli bir kavram olarak karsimiza ¢ikar. Zaten bu itibarladir ki vadesiz bir islemin kredi

vasfl olamaz (Takan ve Acar, 2018: 141).

-Giiven(itimat): Saglanan kredinin belirli bir vakit sonrasinda 6denecegine inanilmasi
saglanan fonlama isleminin giiven unsurunu olusturur ki bu da aynen vade unsuru gibi ¢ok
mithim bir unsur olmakla birlikte kredinin saglikli bir islem dogurmasinda da en 6nemli ana
kriterdir. Gliven unsurunun son bulmasi halinde kredi tehlikeye diisecektir. (Parasiz, 2018:

228).

-Risk(Teminat): Kredi lehtariin fona ulasmasindan sonra finans kurulusu i¢in risk
adimi verdigimiz kavram dogmus olmaktadir. Risk ¢esitleri piyasa riski, kur riski, ekonomik
konjonktiirden kaynakli riskler ve en nihayetinde kredi sahibinin kendi i¢ dinamiklerinden
olusan risklerdir. Kredi lehtarinin finans kurumundaki risk durumuna gore ise teminat yapilari

ve secenekleri olusturulmakta ve buna gore aksiyon alinmaktadir (Kavcioglu, 2003: 16).

-Gelir: Kredi bankalarin aktifinde yer alarak bankalarin gelir sagladiklar1 kalemdir.
Fonlarin ihtiya¢ sahiplerine belirli siireler boyunca 6diing verilmesi sonucu saglanan faiz

gelirleri bankalarin en 6nemli gelirleridir
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2.7. Kredi Cesitleri
Kredi ¢esitleri nitelikleri acisindan krediler, vadeleri agisindan krediler, teminatlar

acisindan krediler ve verilis amaglar1 agisindan krediler olarak 4 ana baslikta incelenmektedir.

2.7.1. Nitelik Acisindan Krediler

Nitelikleri agisindan krediler parasal bir deger olarak likit bir sekilde hesaba gegirilen
krediler ve teminat vermek seklinde gayrinakdl krediler olarak iki farkli sekilde
gerceklesmektedir.

2.7.1.1. Nakdi Krediler

Kullanim oranlar1 ve bilinirlik agisindan diger kredi ¢esitlerine gére dnde olan nakdi
kredilerde fon ihtiyaci olan kisilere nakit olarak kullandirim yapilir. Ulkelerin kendi para
cinsinde olabilecegi gibi bagka iilke para cinslerinde de kullandirim yapilabilir. Genellikle
harcamalar gelirlerini asan bireylerin yoneldigi bu kredi tiiriinde talep sahiplerine ek satin alma
giicii kazandirilir. Bu ek faydanin bedeli olarak ise fon arz eden kuruma faiz ve komisyon gibi

bedeller 6nceden belirlenmis vade sonunda anaparaya eklenmek suretiyle geri 6denir (Koroglu,

2018: 45).

Nakdi kredilere ornek olarak rotatif kredi, spot kredi, taksitli kredi, kredili mevduat
hesab1 ve doviz kredileri gosterilebilir (Ziraat Bankasi, 2019).

2.7.1.2. Gayri Nakdi Krediler

Kredinin unsurlarindan olan ‘giiven’ faktoriinii tesis etmek ve bir nevi isi yiliklenenlerin
is1 aldiklar1 tarafa bir garantdr gostermeleri gereken hallerde kullanilan kredi tiiriidiir.
Bankalarin sayginligini kullanarak {izerine alinan edimi yerine getirmemesi durumunda bundan
dogacak zararlarin banka tarafindan karsilanacagini yazili bir belge ile karsi tarafa vermek
seklinde yapilan islem bu kredilerin isleyisidir. S6z konusu kredi tiirlinde asla nakit olarak bir
fon saglanmasi s6z konusu degildir. Bankalar bu kredi tiirlinde faiz yerine komisyon ve {icret

alarak isleyislerini yerine getirirler (Aydin, 2017: 9).

Gayri nakdi kredi tiirleri ise teminat mektuplari ve referans mektuplaridir (Ziraat

Bankasi, 2019).

2.7.2. Vade Acisindan Krediler

Vadeleri agisindan krediler 3’e ayrilmaktadir.
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2.7.2.1. Kisa Vadeli Krediler

Vadesiz veya vadeleri 12 aya kadar olan kredilerdir. Kisa vadeli bir dongiiye sahip
olmalar1 nedeniyle nispeten daha diisiik faiz oranlarina sahiptirler. Daha ¢ok kisilerin veya
isletmelerin kisa vadeli nakit ihtiyaglarini karsilamak i¢in kullanilirlar (Takan ve Acar, 2018:
143).

2.7.2.2. Orta Vadeli Krediler

Vadeleri 1 yil ile 5 yil arasinda olan kredilerdir. ihtiya¢ kredileri gibi tiiketim
harcamalarinin finansmaninda cogunlukla kullanilan kredi tiirleridir. Vade uzunluklar
acisindan esasen ¢okta kisa olmayan bu kredilerde bankalarin geri 6denmeme riskini de

hesaplayarak riski diisiik miisterilerine yonelmesi gerekir (Koroglu, 2018: 47).

2.7.2.3. Uzun Vadeli Krediler
Vadeleri 5 yi1ldan daha uzun olan kredilerdir. Bu tarz kredilerin geri doniisleri daha uzun
bir zaman dilimini kapsadig i¢in, iilkedeki diger degiskenlerde hesaba katildiginda daha fazla

risk unsuru tasimasi sebebiyle bu kredilerin faiz oranlarinin daha yiiksektir (Koroglu 2018: 48).

2.7.3. Teminatlar: Ac¢isindan

Teminatlar1 agisindan krediler 2’ye ayrilmaktadir.

2.7.3.1. Teminatsiz Krediler
Herhangi bir teminata gerek duyulmaksizin kredi lehtarinin gegmisten bugiine gelen
kredibilitesinin etkisiyle sadece bor¢lunun imzasi ile kullandirim yapilabilen kredilerdir. Tek

imzali teminat mektuplar1 ve agik krediler bu krediler 6rnek olarak gdsterilebilir (Kuzu, 2018:
9).
2.1.3.2. Teminath Krediler

Bankalarin kredibilitesine gore siniflandirdigi ve bu siniflandirma oranlarina gore farkl

sekillerde ve tutarlarda teminat isteyebildigi kredi cesitlerine teminath krediler denir.

Bu teminatlar sahsi veya maddi sekilde olabilirler. Sahsi teminatlar yine garantor olarak
2. Bir sahsinda kefilligi alinmak suretiyle gergeklesir. Maddi teminatlar ise borg¢lu adina kayith
taginir veya taginmaz(gayrimenkul vb.) mallarin borg¢ bitimine kadar rehin alinmasi seklinde
gerceklesir. Her halde karsiliginda teminat alinarak yapilan krediler teminatli krediler grubuna
dahil edilirler (Kavcioglu, 2003: 78).

2.7.4. Verilis Amaci A¢isindan

Verilis amaci agisindan krediler 4’e ayrilmaktadir.
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2.7.4.1. Yatirum Kredileri
Isletmelere uzun vadeli yatirrm yapmalari amaciyla kullandirilan kredi tiiriine yatirrm
krediler ad1 verilir. Arazi temini, bina yapimi ve diger maddi duran varliklarin finansmani i¢in

daha uzun soluklu 6deme planlar1 olan ve genellikle kamu destekli olabilen yatirim kredileri

tercih edilmektedir (Aydin, 2017: 12).

2.7.4.2. Donanim Kredileri
Firmalarin genisletilmesi, yenilenmesi ve modernizasyonu gibi amaglar i¢in verilen

kredi tiirlerine donanim kredileri ad1 verilmektedir (Parasiz, 2018: 232).

2.7.4.3. Isletme Kredileri
Isletmelerin kendi dogal déngiilerini devam ettirebilmeleri i¢in bir baska deyisle kisa ve
uzun vadeli net isletme sermayelerinin finansmani i¢in kullandirilan kredilerdir. Uretim

faaliyetlerini devam ettirmek bu kredilerin esas amacini olusturmaktir (Kuzu, 2018: 10).

2.7.4.4. Tiiketici Kredileri
Gergek kisilerin ticari olmayan amaglarla kullandiklar1 ve dnceden belirlenen 6deme

plani ¢ercevesinde geri 6demesini yaptiklari kredilere bireysel(ihtiyag) kredileri diger adiyla
tiiketici kredileri olarak ifade edilmektedir ( Oztek, 2008: 7).

1950’11 yillarda Amerika ve Avrupa’da yayginlasan bu kredi tiirliniin iilkemizde
taninmasi ve kullanilmaya baslanmasi 1990’11 yillarin baslarina dogrudur (Salkaya, 2018: 20).

Ihtiyag kredileri tiiketicinin kisa ve orta vadedeki harcamalarin finanse ettigi bir kredi
tiiridiir. Yerine ve zamanina gore egitim kredisi, evlilik kredisi, tasit kredisi, konut kredisi gibi

cesitlileri olan bu krediler zamanla giincellenerek yeni isimlerde alabilirler (Kilig, 2015: 9).

2.8. Kredi Taleplerinin Bankalarca Degerlendirme Siireci
Kredilerle ilgili kararlarin saglikli olarak alinabilmesi i¢in bagvuru yapilan kredi tiirii ve
vadesiyle ilgili olarak, minimum risk ile maksimum kar elde etme siirecine katki yapan

arastirma, sorusturma, inceleme ve analiz islemlerinin biitiiniine kredi analizi ad1 verilir.

Bu siiregte en 6nemli ayrim bireysel ve kurumsal krediler ayriminda olmaktadir.
Bireysel kredilerde daha kisa ve ana basliklar ele alinirken, kurumsal kredilerde daha genis

uzun ve detayl1 bir aragtirma ve analiz siireci bulunmaktadir.

Bireysel kredilerde mali veriler, kisi adres ve kimlik bilgileri yeterliyken; kurumsal
kredilerin analizinde firmanin mali yapisi, ortak sayisi, bor¢ 6deme giicii ve siiresi gibi kurum

i¢i ve kurum dis1 olarak bir¢cok etmen s6z konusudur. Bu siire¢ tam olarak bir eleme siireci
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gibidir ve bir asamada takilan talep diger bir siirece gecemez. Ug ana siire¢ igerisinde
degerlendirilen bu sistemde 6nce 6n inceleme daha sonra istihbarat ve en son mali analizler
yapilir ve nihai karar verilir. Tiim bu siireci bankalarda kredi komitesi denen sube miidiirii

baskanliginda toplanan karar vericiler istlenir (Durmus ve Ayaydin, 2016: 46).

2.9. Kredi Yonetimi
Bankalarin piyasa talebine gore sekillendirdigi ve kendi kapasitesini dikkate alarak

inceledigi kredi yonetiminde etkili olan bazi temel prensipler sunlardir: (Sakar, 2015: 25)

-Gergek veya tiizel kisilere agilacak kredilerde miisteri tahlilinin dogru ve etkin bir

sekilde yapilmasi gereklidir.

-Banka kendi i¢in 6nemli olan miisterisinin olas1 bir olumsuzlukta 6deme giigliigiine

diisebilecegini hesaba katmali ve bu kosullara hazirlikli olmalidir.
-Banka kredi vadesinde geri 6demenin yapilacagindan emin olmalidir.

-Sadece bor¢lu ve vadesiyle degil ayn1 zamanda borglunun yaptigi is ve onun sektor

sartlar1 hakkinda da bilgi sahibi olmalidir.

-Kredinin hangi amagla kullanildigi iyi bilinmelidir.

2.10. Kredi Kiiltiirii

Kredi kiiltiirii demek; kredi veren kurumun diislince siiregleri, analiz teknikleri ve
formlarinin ve kredi talep edenlerle olan karsilikli iligkilerinin ve en nihayetinde kurum igi
etkilesimlerinin bir biitiin halinde degerlendirildigi genis bir davranis siirecidir. Bu siirecin

genel olarak unsurlari ise sunlardir: (Sakar, 2015: 28)

-Risk ile getiri birbiriyle orantili olmalidir. Yiiksek risk alinan isten yiliksek getiri, diisiik

risk alinan isten ise diistik getiri beklenmelidir.

-Banka veren el olarak her zaman {istiin konumda bulunmali, kredi talep edeni de zor

duruma diistirmeden siireci etkin bir sekilde yonetmelidir.

-Kredi verme eylemi bir ekip ¢aligmasinin iirlinii olmali ve en bastan en sona kadar tim

birimler bu siiregte aktif rol olmalidir.

-Kredinin kontrolii ve idaresi kredinin karliligim1 ve kalitesini belirleyen en onemli

etmenler olup bu siireg titizlikle takip edilmelidir.
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-Kredi verme karar1 o igleme 6zgii tiim risklerin tam ve eksiksiz olarak anlagilmasi ve

degerlendirilmesine dayanmalidir.

-Kredi kararmin sorumlulugu o islemi yapan miisteri temsilcisi ve islemi onaylayan

yetkili/yonetici ikilisinde yani kredi komitesinde olmalidir.

-Risk degerlendirme ile ilgili giincel ve dogru teknikler kullanilmali ve iglemler kredi

verilmesinden baslayip riskin sonlandirilmasina kadar siirekli revize edilmelidir.

-Krediler ilgili yasalar ¢ergevesinde ve banka politikalar1 ve stratejileri dogrultusunda

verilmeli ve banka yonetiminin istedigi biiyiikliikte ve riskte olmalidir (Sakar, 2015: 29).

2.11. Kredi Hacminin Makroekonomik Gostergelerle iliskisi
Bu boliimde kredi hacmindeki yillar itibari ile meydana gelen degisimlerin
makroekonomik gostergelerden olan ekonomik biiyiime, enflasyon ve para arzi ile iliskisine yer

verilmektedir.

2.11.1. Kredilerin Yillara Gore Gelisimi

Son 10 yillik veriler 1s181nda bankacilik sektorii kredi hacmi 2010 yilinda 526 milyar
TL iken, 2019 yili mart ay1 verilere gore 2.518 milyar TL seviyelerine ulasmistir. Yillar
itibariyle diizenli olarak artis gosteren kredi hacmi bankacilik aktifinde saglam bir dayanak

olusturmaktadir. Sekil 3’te kredilerin yillara gore gelisimine ver verilmektedir.

Sekil 3. Kredi Hacmi Yillara Gore
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Kaynak: BDDK, 2019.

Krediler yillara gére artis gostermektedir. Krediler, ticari ve kurumsal, KOBI, tiiketici
kredileri olarak dagilim gostermektedir. Sekil 4‘de kredilerin tiirlerine gore dagilimina yer

verilmektedir.

2.11.2. Kredilerin Tiirlerine Gore Dagilimi

BDDK’nm 2019 ilk ceyregi verilerine gore kredilerin oransal olarak dagilimina
bakildiginda ticari ve kurumsal kredilerin %55 gibi ciddi bir pay alarak sektoriin en fazla pay
alan kredi tiirii oldugunu gérmekteyiz. Gerek yatirim gerekse isletme finansmaninda en yiiksek
miktarda ve hacimde kullanilan ticari ve kurumsal krediler istihdamda, yatirimda, tilke biiyiime

ve kalkinmasinda rol oynayan kredi tiirleridir.

Kiigiik ve orta biiyiikliikteki esnaf olarak da nitelendirecegimiz KOBI kredilerinde ise
bu oran %25 olarak saplanmistir. Giderek biiyiiyen ve gelismekte olan ekonomilerde dinamo

etkisi yaratan bu kredi tiirii de yillar itibariyle daha 6nemli hale gelmistir.

Geriye kalan kisimda kendini gosteren tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 ise tiim kredi
hacminin %20’lik bir kismin1 temsil etmekte ve dogrudan hane halki dedigimiz tiiketim amagh

kullanilan kesimin ihtiya¢larini temsil eden oran1 gostermektedir.

Sekil 4. Kredilerin Dagilim Oranlari
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m Tiiketici ve Kredi Kartlar1 %20

Kaynak: BDDK, 2019.

Sekil 4‘de kredilerin tiirlerine gore dagilimi gosterilirken bu kredilerin sektorel olarak

dagilimi Sekil 5¢de gosterilmektedir.

2.11.3. Secilmis Sektorlerin Toplam Krediler Icerisindeki Pay1

Mart 2019 BDDK verilerine gore toplam kullandirim yapilan krediler icerisinde en fazla
paya sahip olan sektdriin insaat sektdrii oldugu goriilmektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi
gelismekte olan bir iilkede ekonominin en biiyiikk dinamosu olan insaat sektorii oransal ve
hacimsel biiyiikliigiiyle géze ¢arpmaktadir. Onceki yillara nazaran bir azalis trendi olsa da yine

%8,75 ile en fazla payin insaat sektoriinde oldugu gézlenmistir.

Daha sonrasinda gelen elektrik, gaz ve su kaynaklari iiretim dagitim sanayi sektoriiniin

pay1t %7,69dur.

Toptan ticaret ve komisyonculuk %6,63 iken, tarim kesimi ise %3,98 de kalmustir.

Sekil 5. Secilmis Sektdrlerin Toplam Krediler Icerisindeki Pay:
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Secilmis Sektorlerin Toplam Krediler icerisindeki Pay1

B Secilmis Sektorlerin Toplam
Krediler igerisindeki Pay1

Oteller

Gida, Mesrubat ve Tiitlin Sn.
Metal ve Islenmis Maden Sn.
Tekstil ve Tekstil Uriinleri
Parekende Tic. Ve Kisisel Uriinler

Aragtima,Danigmanlik ve Reklam

Tarm

Toptan Tic. Ve Komisyonculuk
Elektrik, Gaz ve Su Kay.Dag.

Insaat

Kaynak: BDDK, 2019.

2.11.4. Kobi Kredilerinin Gelisimi

Kobi kredilerinin gelisimine bakildig1 zaman yillar i¢erisinde ciddi ve diizenli bir artis
trendi gdzlenmektedir. 2012 yilina gecerken degistirilen KOBI tanim1 ve 2018 e gecerken
giincellenen KOBI tanimiyla beraber birbiri ardim izleyen yillarda hep artis yasanmustir.

KOBI’ler degisen sartlara uyum yetenegi, istihdama yaptiklar1 olumlu katkilar1 ve yeni
is alanlar1 agmalar1 nedeniyle ekonomide c¢ok ©Onemli bir yere sahiptirler. Bu nedende

KOBI’lerin finansman ihtiyaglarmin ¢dziilmesi Snem arz etmektedir (Tutar vd., 2014: 3).

Tiirkiye 6zelinde orta biiyiikliikteki KOBI kredilerinde 6nemli artislar yasanmis ve
devlet politikalartyla da desteklenen bu kesimin ihtiyaglarin1 daha en uygun diizeyde karsilanir

hale gelmistir.

Tiirkiye’deki isletmelerin ¢ogunlugunun KOBI oldugu ve calisanlarin biiyiik kismimnin
KOBI’ler tarafindan istihdam edildigi verileriyle bu isletmeler Tiirkiye ekonomisinin lokomotif
giiciidiir. 2009 ve 2015 yilinda destek miktarlar1 artirtlan KGF uygulamalariyla beraber bu

oranlarin yillar igerisinde daha da artacagi dngoriilmektedir (Egilmez, 2017).

Sekil 6. KOBI Kredilerinin Gelisimi
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2.11.5. Bireysel Kredilerin Gelisimi
Tarihteki ilk bireysel kredi uygulamas1 1928 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde
uygulanmistir. 1950’11 yillardan sonra gelisen teknolojik gelismeler 15181nda hizla artis gosteren

bireysel krediler giiniimiizde de yaygin iletisim ag1 ile tiim miisteri kesimine ulasir hale

gelmistir (Bears, 2001: 24-29).

2007-2009 kiiresel finans krizi ile birlikle gerceklesen kredi genislemesi piyasalardaki
risk istahini arttirmistir. Bu ylizden finansal istikrarmin saglanmasi amaciyla BASEL
kriterlerinde diizenlemeler yapilmistir. Toplam kredi hacmi ve bireysel bor¢glanma durumu

yakindan izlenmeye baslanmistir (Tiryaki, 2012: 76-94).

2008 krizinden sonra artan talebinde etkisiyle, bireysel kredi hacmindeki artis trendi
yillar itibariyle yiikselerek devam etmistir. Tasit kredilerindeki oran her ne kadar sabit diizeyde

seyretse de ihtiyag kredileri ve konut kredileri yillar itibariyle artis gostermistir.

Sekil 7 ‘de bireysel kredilerin gelisimini gostermektedir.

Sekil 7. Bireysel Kredilerin Gelisimi
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Kaynak: TBB, 2019.

Sekil 7de gortildiigii gibi 2008 yilindan itibaren ihtiyag ve konut kredileri siirekli artig
gostermistir. Tagit kredisindeki degisim ihtiyag ve konut kredisindeki kadar hizli bir artis trendi

gostermemektedir.

Kriz sonrasi alinan tedbirler ¢ergevesinde Merkez Bankasi tarafindan arttirilan likidite
destegiyle i¢ piyasada talep arttirilmistir. Ayni1 zamanda hizli faiz indirimleriyle de kredi
piyasalarinin islerligi korunmaya calisilmigtir (Base¢1 ve Kara, 2011: 3).

2.11.6. Ihtiya¢ Kredilerinin Avantajlar1 ve Dezavantajlar

Ihtiyag kredisi kullaniminin avantajlari (Salkaya, 2018: 17):

-Diizenli geri 6demeler kredi veren finansal kurulus icin gelir planlamas: hedefine

olumlu katki saglar.
-Ihtiyag¢ olunan mal ve hizmetlerin alimi igin finansman saglar.
-Kredilerin geri 6demeleri kolay oldugu i¢in bankalar i¢in riski minimumdur.

- Siirekli tiikketim artis1 yaratmasi liretime katki saglar. Dolayl olarak istthdama ve

milli gelire katkida bulunur.

Ihtiyag kredisi kullaniminin dezavantajlar1 (Salkaya, 2018: 18):
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-Odeme planlar1 dogru olusturulamadig takdirde her iki taraf iginde sikintilara yol

agabilir.
-Kredi kullanim1 bagimliliga doniisiirse gelirin {istlinde harcamalara neden olabilir.
-Krediye ulasimin kolaylagsmasi gereksiz kredi kullanimina neden olur.
-Tiiketici 6demelerinde dengelerin bozulmasi piyasada durgunluga yol agar.
-Ani olusan piyasa krizlerinin etkilerini daha da artirarak hissedilir hale getirir.

2.11.7. ihtiya¢ Kredilerinin Toplam Krediler Icerisindeki Pay

2018 yilsonu Merkez Bankasi verilerine gore kullandirilan toplam kredi hacmi 2.304
Milyar TL’dir. Bunun 1.635 Milyar TL’si kurumsal kredilerden olusurken, 669 Milyon TL’si
bireysel kredilerden olugmaktadir.

Bireysel kredilerdeki toplam kredi hacminin ise 387 Milyon TL’si konut, 3 Milyon
TL’si tasit ve 279 Milyon TL’si ihtiya¢ kredilerinden olusmaktadir.

Sekil 8’de Merkez Bankas1 2018 yil1 verileri yiizdesel olarak gosterilmistir. Buna gore
bireysel krediler hacmi toplam kredilerin %29’una denk gelmektedir.

Sekil 8. ihtiya¢ Kredilerinin Toplam Krediler igerisindeki Pay1

H Konut
W Tasit
® ihtiyac

m Diger Krediler

Kaynak: TCMB, 2018.

2.11.8. Kamu Bankalarin Toplam Bankacilik Sektorii Icerisindeki Pay:
2019 yil1 mart ayinda yayinlanan Bankacilik Sektorii Aktif Biiyiikliikleri verilerine gore
ise kamu bankalarin toplam sektor icindeki pay1 %36 olarak gerceklesmistir.
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Bunlar igerisinde sermayesinin tamami hazineye ait olan Ziraat Bankas1 618 Milyar TL
ile en ¢ok paya sahip iken, Halk Bankasi 443 Milyar TL, Vakiflar Bankasi ise 386 Milyar TL
toplam aktif biiytikliigline sahiptir.

Sekil 9°da Merkez Bankasi 2019 Mart ay1 verileri yiizdesel olarak gosterilmistir.

Sekil 9. Kamu Bankalariin Toplam Bankacilik Sektoriindeki Paylari

Aktif Biiyiikliikleri

M Ziraat Bankasi
H Halk Bankasi
Vakiflar Bankasi

M Digerleri

Kaynak: TCMB, 20109.

2.11.9. Kredi Hacminin Enflasyon ile iliskisi

Bu boliimde kredi hacminin enflasyonla iliskisine deginilecektir.

2.11.9.1 Enflasyonun Tanim

Fiyatlar genel diizeyinin hissedilir bir sekilde artigin1 ifade eden enflasyon bir bagka
anlamiyla paranin alim giiclinde zamanla yasanan diisiisii ifade etmektedir. Genel fiyat
diizeyinin siirekli ve diizenli olarak artmasi ve bunun belirli zaman dilimine bagli olmamasi1 da

enflasyonun kavramsal agiklamasidir (Eroglu vd., 2016: 359-406).

Enflasyon kavrami sosyal, ekonomik ve siyasi olarak ¢ok genis bir tabanda tanimlama
bulurken ekseri vurgu ortalama fiyat seviyesinin siirekli ve ciddi bir sekilde artis gdstermesi

olmustur. Enflasyon birgok nedenden olusabilir.

2.11.9.2 Enflasyon Tiirleri
Enflasyon ayrimi nedenlerine gore enflasyon tiirleri, gelisim siirecine gore enflasyon
tiirleri ve fiyat artig hizina gore enflasyon tiirleri olmak tizere 3 kategoride siniflandirilmaktadir.

Bunlara ek olarak ¢ekirdek enflasyon da ayri1 bir baglik altinda degerlendirilmektedir.
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2.11.9.2.1. Nedenlerine Gore Enflasyon Tiirleri
Nedenlerine gore enflasyon tiirleri 3’e ayrilmaktadir.

2.11.9.2.1.1. Talep Enflasyonu

Talebin artmasina bagli olarak ekonomideki tiretim faktorlerinin tiimii kullanilarak, tam
istihdam diizeyine kadar iiretim artirilmaktadir. Tam istthdam diizeyine ulasildiktan sonra
toplam talepteki artis sadece fiyatlar genel seviyesini artirmaktadir. Fiyat diizeyindeki artis reel
GSYH’deki artis oranindan ¢ok fazladir (Ertek, 2017: 438). Toplam talepteki artis, tilketimde,
yatirimda, devlet harcamalarinda veya net ihracat artisindan kaynaklanabilir. Kamu
harcamalarinin yiikselmesi, kredi genislemesine bagli olarak banka parasinin artmasi ve 6zel
tiiketimdeki artig, dis ticaret fazlasinin getirdigi gelir artislari talep enflasyonunun nedenleri

arasinda yer almaktadir.

Talep enflasyonunda tasarruflar yatirimlardan daha diisiik olmaktadir. Artan tiiketim ve
talep yatirimlart tetiklemektedir. Buna karsilik arzin esnekligini yitirmesi yani liretime karsi
olugsan birtakim zorluklarin olmasi ve yapisal olarak iiretimin talebe yetisemiyor olmasi
nedeniyle enflasyonu yiikselten ve kronik hale getiren olgular arasindadir (Karagelik, 2018).
Talep enflasyonunun maliyeti 6zellikler sabit gelirli kesimin kazanglarinda 6nemli bir azalma
meydana getirmesinde ortaya ¢ikmaktadir. Enflasyonun yiikselmesi hem borg alanlarin hem
de borg verenlerin aleyhine durum olusturarak gelir dagiliminin bozulmasina neden olmaktadir

(TCMB, 2019).

2.11.9.2.1.2. Maliyet Enflasyonu

Maliyet enflasyonu tam istihdamda seyreden bir ortamda emek verimliliginde ve talepte
herhangi bir farklilik yasanmamasina ragmen iiretime katilan girdilerin fiyatinda yasanan
degisiklik sonucu olusan enflasyona denilmektedir. Uretim siirecinde yasanan bir maliyet artisi
irlinlin fiyatina yansiyarak dolayli yonden fiyatlara yansiyarak bir baski olusturmaktadir.

(Teker, 2018: 9). Maliyet enflasyonun nedenleri:

-Isci iicretlerinde meydana gelen siirekli artislar,
-Firmalarin artan vergi yiikleri,
-Hammadde ve ara madde fiyatlarinin yiikselmesi vb. olarak sayilabilir.

Maliyet enflasyonunun en 6nemli sebeplerinden biride is¢i sendikalarinin yiiksek {icret

baskisidir. Bu baski sonucunda iiretim maliyetleri artmakta ve {irlin veya hizmetlerin fiyatlar
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yukar1 yonlii artis gdstermektedir. Nominal iicretlerin emek verimliliginden daha hizli artmasi
sonucu olusan bu enflasyonda ¢alisanlarin da satin alma giicii giderek artacak ve ticret-maliyet

sarmalina neden olacaktir (Totonchi, 2011: 459-461).

Maliyet enflasyonu sonucu fiyati artan iiriiniin baska bir sektoriin girdi maddesi olarak
kullanilmasi ekonomide domino tasi etkisi yaparak diger sektorlerinde bu enflasyonist siiregten
etkilenmesine neden olacaktir. Boylece tiim ekonomi maliyet kokenli bir enflasyonist baski
siirecine girecektir. Ozellikle ara girdilerinin ¢ogunu ithal eden gelismekte olan iilkelerde ithal

girdilerdeki artista yine maliyet enflasyonuna neden olacaktir (Totonchi, 2011: 459-461).

2.11.9.2.1.3. Yapisal Enflasyon

Bir ekonomide fiyatlar genel diizeyi her zaman piyasada denge noktasinda belirlenmez.
Devletin uyguladigi ekonomi politikalari, konjonktiir ve piyasa aksakliklarindan kaynakli
rekabet eksiklikleri piyasada bir diizensizlik yaratarak, fiyatlar genel diizeyi iizerinde
oynakliklar gosterir. Ozellikle tekel ve oligopol piyasalarda mal ve hizmet fiyatlari iireticiler
tarafindan belirlenir. Baz1 sektorlerde yasanan bu fiyat artisi zamanla diger sektorlere etki

etmekte ve bu sekilde yapisal bir enflasyon ortaya ¢ikmaktadir. (Teker, 2018: 10).

Ekonomik yapilarindaki sorunlar nedeniyle 6zellikle az gelismis ve gelismekte olan

ilkelerde yapisal enflasyonun nedenleri soyle siralanabilir: (Karagelik, 2018: 14)

-En 6nemli yapisal enflasyon sebeplerinden biri niifus artisidir. Ozellikle zorunlu
mallara olan talebin artmasi1 ve kdyden kente go¢ gibi durumlardan dolayir artan talep

karsilanamaz hale gelir ve enflasyon yiikselir.
-Etkin kaynak dagiliminin yapilmamasi da 6nemli bir enflasyon nedenidir.

-Ithal kapasitesinin yetersizligi de yine bir baska yapisal sorundur. Dis ticaret agiginda
yasanan biiylime ithalati sinirlayict etki yapar ve bu da gerekli olan mallarin iilkeye temin
edilmemesine yol acar. Disa agik iilkelerde kendini gdsteren bu enflasyon tiirii “Ithal enflasyon”
olarak da tanimlanmakta ve esas sebep disaridan alinan mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki
artistan kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte asagidaki nedenlerde yapisal enflasyona neden

olmaktadir.

-Devletin yaptig1 kamu harcamalar1 sonucu olusan biitge aciklarinin finansmani igin
konulan dolayli vergi artislar1 da fiyatlar genel diizeyini yukar1 yonde artirarak enflasyona
neden olmaktadir. Ayn1 amagla devletin kamu tesebbiislerinin {irettigi mallarin fiyatlarini da

artirarak bu siireg tetiklenmektedir.
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-Etkin olmayan kamu ydnetimi, biirokrasi ve koordinasyon yetersizlikler,
-Finansal piyasalarin gelismemis olmasi,

Piyasa yapisi tam rekabetten uzak olan ekonomilerde de yapisal enflasyon etkilerini
ciddi bir sekilde gostermektedir. Fiyat rekabetine girmeden aralarinda anlasma yapan oligopol
tarzi piyasalarda bulunan firmalarin, artan talebi kendi belirledikleri fiyat diizeyinde kontrol

etmeleri yapisal enflasyonun nedenleri arasinda yer almaktadir (Kilig, 2015: 23).
2.11.9.2.2. Fiyat Artis Hizina Gore Enflasyon Tiirleri
Fiyat art1s hizina gore enflasyon tiirleri 3’e ayrilmaktadir.
2.11.9.2.2.1. Ilimli Enflasyon

Enflasyonun tek haneli rakamlari gosterdigi enflasyon tiiriine 1limli enflasyon
denilmektedir. Iliml enflasyon durumunda iilke ekonomilerinde biiyiik 6lgiide degisiklikler ve
sikintilar olugsmamakta ve bir¢ok politika yapici ve ekonomist olmasi gereken dogal bir durum

olarak nitelendirilmektedir.

2.11.9.2.2.2. Yiiksek Enflasyon

Fiyat artiglarinin iki ya da ii¢ haneli rakamlarla 6lgiildiigii enflasyon tiiriine yiiksek
enflasyon denir. Bu tarz asir1 enflasyonun yasandigi iilkelerde {ilke parasi deger kaybeder ve
insanlar satin alma giliciinii korumak adina yabanci enstriimanlara yonelirler. Yiksek
enflasyonun yasandigi bu donemlerde yabanci para cinsinden anlagmalar yapilarak riskten

korunmaya calisilir (Karagelik, 2018: 18).

2.11.9.2.2.3. Hiper enflasyon

Ekonomide c¢ok yiiksek oranli fiyat artislarinin yasandigi, olaganiistii durumlarda
goriilen bu enflasyon sekline hiperenflasyon ad1 verilir. Boyle bir enflasyonist durumda bireyler
bir mal1 aldiklar fiyattan bir daha geri alamazlar. Bu durumun sebebi ise hiikiimetlerin ytliksek
diizeydeki kamu harcamalarmi biitce agiklarina bagvurarak finanse etmelerinden dolayi
iretimle higbir bagi olmayacak sekilde yaptiklar para arz1 artislaridir. Gereginden fazla para

arzi artig1 hiperenflasyona neden olmaktadir(Blanchard, 1997: 38).

2.11.9.2.3. Cekirdek Enflasyon
Alm giiciindeki degismeleri klasik fiyat endeksleri ile 6lgmek cogu zaman net
olamamakta ve diger degiskenlerin sabit olmadigi varsayiminda bize yalin bir bilgi

verememektedir. Iste tam da bu noktada diger arizi soklar ve mevsimsel etkilerden armdirilmas
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bir bagka olgiit tiirli olan ¢ekirdek enflasyon kavrami literatiiriimiize girmistir. Merkez
bankasinin uyguladigi para politikalarinin net etkilerini gorebilmek i¢in diger dis kaynakli
etkilerin arindirilmasi ve ona gore yol haritasinin belirlenmesinde de bu kavram ¢ok dnemli bir
hale gelmistir. Bu ylizden de geleneksel fiyat endeksi disinda, ¢ekirdek enflasyon verilerinden

olusan bir egilim hazirlanmasi sik rastlanan bir yontem olmaya baslamistir (TCMB, 2001).

2.11.9.3 Enflasyon Olciim Endeksleri

Enflasyon 6l¢iim endeksleri 2 ana tiirde incelenmektedir.

2.11.9.3.1. Tiiketici Fiyat Endeksi(TUFE)

Tiiketici fiyat endeksi(TUFE), 2003 temel yilin1 baz alarak hane halkinin tiiketimine
yonelik mal ve hizmetlerin fiyatlarinin zaman igerisindeki degisimini sistematik olarak 6lgmede
kullanilan bir endekstir. Bu kapsamda hane halkinin, yabanci ziyaretgilerin ve kurumsal
niifusun yurtiginde yaptigi tim nihai parasal tiiketim harcamalar1 hesaplanmistir. Ancak bu
tanimdan hane halkinin kendi tiiketimi icin yaptiklar tiretimler ve hane halklar1 i¢in gecerli

izafi kiralar kapsam disinda tutulmustur (TUIK, 2019).

Agirliklarin tespitinde ve endeksin hesaplanmasinda Amaca Gore Bireysel Tiiketim
Siniflamasi kullanilmig ve bu harcamalar 12 ana grup 43 alt grup altinda toplanmistir. Endekste
418 madde kapsama almmistir (TUIK, 2019). TUFE ana harcama gruplari igerisinde; gida ve
alkolsiiz icecekler, alkollii icecekler ve tiitiin, giyim ve ayakkabi, konut, ev esyasi, saglik,
ulastirma, haberlesme, egitim, lokanta ve oteller, ¢esitli mal ve hizmetler yer almaktadir. Tablo

2’de TUFE yilsonu yillik degisimleri gosterilmektedir.

Tablo 2. TUFE Y1l Sonu Yillik Degisimleri

Yilsonu TUFE Endeksleri Yillik % Degisim
12-2005 7.72
2006 9.65
2007 8.39
2008 10.06
2009 6.53
2010 6.40
2011 10.45
2012 6.16
2013 7.40
2014 8.17
2015 8.81
2016 8.53
2017 11.92
2018 20.30
6-2019 15.72

Kaynak: TCMB, 2019.
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Yillar itibariyle degisiklik gosteren enflasyon oranlar1 son 15 yilin en diisiik seviyesini
6.16 Aralik ay1 orani ile 2012 yilinda gostermis, en yiiksek yilsonu enflasyon oranini ise 20,3

ile 2018 yilinda gostermistir.

2018 yilinda yasanan doviz kuru deger kaybi, enerji fiyatlarindaki artis, talep
kosullarinda iyilesme, fiyatlama davranisi ve beklentilerinde bozulma ve artan finansman
maliyetleri enflasyonun yukari yonlii gelismesinin nedeni olarak gdsterilmektedir. Tiiketici
fiyatlarinda ulasilan yiiksek seviyeler kurdaki deger kayiplari ile birleserek enflasyon-kur
sarmalini olusturmaktadir. S6z konusu artista en biiyiik etki ulastirma, gida ve konut kaynakli
olusmaktadir. 2018 yilinda yasanan bu durum siki para ve maliye politikalariyla giderilmeye
calisilmigtir ve 2019 yili beklentileri bu dogrultuda agiklanmaktadir (Hazine ve Maliye
Bakanligi, 2018).

2.11.9.3.2. Yurtici Uretici Fiyat Endeksi
Uretim faaliyetlerinde kullanilan {iriinlerin, vergi ve ulastirma masraflar1 dahil
olmaksizin, isletme ¢ikis fiyatlar1 dikkate alinarak hesaplanan ve bu {iriinlerin fiyatlarin da

yasanan degisimleri 6lgen bir endekstir (Tunca, 2012: 29).

2014 yilinda Toptan Esya Fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksinin bir araya
getirilmesiyle olusturulan bir endekstir. Bu endeks her ayin ti¢iincii giinii veya ardindan gelen
ilk is giiniinde kamuoyuna duyurulur (Teker, 2018: 13). Tablo 3’te UFE ana sektdr agirliklart

ile gosterilmektedir.

Tablo 3. Uretici Fiyat Endeksi Ana Sektdr Agirliklari

Ana Sektorler 2013 Yili Agirliklart
Tarim 16,34

Tarim, avcilik, ormancilik 16,01

Balike¢ilik 0,33

Sanayi 83,66

Madencilik ve tag ocak¢iligt 3,06

Imalat Sanayi 72,14

Elektrik, gaz ve su 8,46

Toplam 100

Kaynak: TUIK, 20109.

Ana sektor dagilimlarina bakildiginda en fazla oranin sanayi sektoriinde, burada en fazla

payin ise imalat sanayisinde oldugu goriilmektedir. Tarimin genel toplamdaki agirligi %16,34
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olmus bunun ise ¢ok kiiciik bir kism1 balik¢iliga ait olmustur. Tablo 4’te yillar itibari ile Uretici

Fiyat Endeksi degisimi yillar itibari ile gosterilmektedir.

Tablo 4. YI-UFE Yillik Degisim

Ay-Yil Yi-UFE (Yilik Degisim)
01-2014 10,72
04-2014 12,98
07-2014 9,46
10-2014 10,10
01-2015 3,28
04-2015 4,80
07-2015 5,62
10-2015 5,74
01-2016 5,94
04-2016 2,87
07-2016 3,96
10-2016 2,84
01-2017 13,69
04-2017 16,37
07-2017 15,45
10-2017 17,28
01-2018 12,14
04-2018 16,37
07-2018 25,00
10-2018 45,01
01-2019 32,93
04-2019 30,12

Kaynak: TCMB, 2019.

Tablo 5 incelendiginde 6zellikle son iki yildir enflasyonun ¢ift hanelerde goriildiigi, 3
er aylik donemleri temel alan veriler 15181nda ise en yiliksek noktay1 45,01 deger ile 2018 yili

ekim ayinda buldugu goriilmektedir.
2.11.9.4. Tiirkiye Enflasyon Tarihi

Tiirkiye enflasyon tarihi 1980 oncesi ve 1980 sonrasi olarak 2 ana boliimde
incelenmektedir.

2.11.9.4.1. 1980 Oncesi Dinem

Cumhuriyetin kurulusundan bu yillara degin diga kapali bir ekonomi 6zelligi tasiyan ve
ithal ikameci modeli uygulayan Tiirkiye’de devletin biiyiime ve kalkinma modeli kendi
tekelinde yiiriimekteydi. Kamu Iktisadi Tesebbiisleri iilke ekonomisinde dnemli rol oynuyor ve

ekonomide dis ticaret kisitlamalar1 devam ediyordu (Dokumaci, 2010: 51).

2.Diinya Savagi ile baglayan ekonomik dengesizlikler her ne kadar iilkemiz savasa
girmese de etkilerini ciddi bir sekilde hissettirmistir. Savas nedeniyle artan talep ve bunun

yaninda diisen iiretim enflasyonu tirmanisa getirmis 1939 yilinda %2 olan enflasyon orani

33



savagin etkilerinin en ¢ok hissedildigi yil olan 1942 yilinda %68’e ulagmistir (Gtirbiiz, 2008:
34).

Savasin etkileriyle beraber Bretton Woods anlasmasi imzalanmis ve tiim diinyada iilke
paralar1t ABD dolarina gore ayarlanmaya baslanmis ve 1 ONS altin 35 Amerikan dolar1 olarak
tanimlanmistir. Tiim bu siirecten Tiirkiye de etkilenmis ve 1946 yilinda TL devaliie edilmistir.
Tiim bu yasananlar neticesinde ilki 1929 ekonomik buhraniyla yasanan ekonomik sorunlar

yeniden baslamistir (Giirbiiz, 2008: 35).

Tablo 5. 1938-1945 Donemi Fiyat Endeksleri

Yil TUFE Degisim | TEFE Degisim | GSMH Fiyat Degisim Biiyiime Hiz1
(%) (%) Deflatorii (%) (%)

1938 0,03 9,5

1939 2,1 1,3 0,03 1,8 6,9

1940 8,5 25 0,04 22,5 -4.9

1941 19,6 38,5 0,05 38,9 -10,3

1942 66,7 93,7 0,1 96 5,6

1943 45,8 73,8 0,17 65,2 -9,8

1944 2,5 -22,2 0,13 -23,7 -51

1945 0,9 -3,2 0,12 -3,4 -15,3

Kaynak: TUIK, 2019.

Tablo 5°deki verilere gore yillara itibariyle TEFE, TUFE ve Fiyat Deflatorii ciddi
artiglar gostermis. Bu verilere gore enflasyon oranlarinin en yiiksek yasandig: tarih 1942 yili

olarak kayitlara gecmistir.

Tablo 6. 1950-1960 Fiyat Endeksleri (1938=100)

Yil TUFE Degisim Orani TEFE Degisim Orant
(%) (%)
1950 -4,3 -10,2
1951 -1,1 6,7
1952 51 0,8
1953 4,8 2,3
1954 9 11
1955 11,9 7,2
1956 11,5 16,8
1957 12,5 18,7
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1958 15,7 15,1
1959 22,6 19,5
1960 74 5,3

Kaynak: TUIK, 2019.

1950 yillarinda baslayan yeni ekonomik felsefeyle birlikte toplam talebi artirici ve
serbest tesebbiise agirlik veren bir anlayis ortaya ¢ikmis ve bu dénemde talep enflasyonu biiyiik
bir artis trendine girmistir. Ancak 1960’11 yillara dogru iiretimde yasanan tikaniklar talep
enflasyonunun yerini maliyet enflasyonuna birakmistir. 1954 yilina kadar siiren bu ilimli siireg
ilk kez bu yildan sonra ¢ift haneli enflasyon rakamlariyla kendini gostermistir. Bu yila kadar
hem ithalatin kolay olmasi hem de siirekli artan {iretimle beraber herhangi bir sorun
yasanmamistir ¢iinkil iiretim bir sekilde talebe yetigmistir. Lakin daha sonralar1 ekonomideki
dar bogazla beraber daha fazla koriiklenen talep enflasyonunun artmasina ve dolayli yonden

maliyetlerinde yiikselmesine neden olmustur (Oztiirk, 2009: 47-50).

1950°li yillarin sonuna dogru alman politikalarla ithal {iriinlerde ve KiT iiriinlerinde
yasanan fiyat artislari sonucu enflasyon 1959 yilinda %20 seviyelerini agmis ancak para ve
kredi arzinin da durdurulmas: ile birlikte ekonomide sok etkisi yaganmis ve enflasyon 1963
yilina kadar diisiikk seviyelerde kalmistir. Bu gelismelerde siyasi iktidar degisikligi ve
beraberinde degisen ekonomi politikalar1 da etkili olmustur (Oztiirk, 2009: 47-50).

Tablo 7. 1960-1970 Fiyat Endeksleri (1938=100 ve 1967=100)

Yil Degisim Orani Degisim Orant
(%) (%)
1960 7,4 53
1961 1,3 2,9
1962 3,8 5,2
1963 6,5 4,2
1964 0,8 1,2
1965 6,7 8,1
1966 55 4,8
1967 6,3 7,6
1968 4,1 3,2
1969 5,7 7,2
1970 11,8 6,7

Kaynak: TUIK, 2019
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1960 ihtilali sonrasi iilkeyi yonetenlerin ortak goriisii ile devlet artik planli bir kalkinma
hamlesine gecti ve Devlet Planlama Teskilat1 kuruldu. 5 er yillik bu kalkinma planlarinin ilki
1963 ile 1968 yillar1 arasinda uygulanmaya basladi ve bu donemde ithal ikameci ve kamu

kesimine agirlik veren bir ekonomi modeli olusturuldu.

Tablo 7°de goriildiigii tizere birinci kalkinma planinin oldugu dénemlerde ¢ok fazla bir
dalgalanmanin olmadig1 ve bu donem igerisinde en diisiik enflasyon oranlarinin 1964 yilinda
gerceklestigi goriilmektedir. Ayrict yine ayni donemde en yliksek degerlere ise 1965 yilinda
ulasildig1 kaydedilmistir.

Birinci kalkinma planinin basarisinin ardindan ikinci plan 1968 ile 1972 yillar1 arasinda
uygulamaya konmus ve tiim sektorlerde tek tek kalkinma hamleleri planlanmistir. Bu planla

sanayi kesimine ayrica bir 6nem verilmesi ve biiyiimenin yillik %7 bandinda seyretmesi

Ongorilmiistiir.
Tablo 8. 1970-1980 Fiyat Endeksleri (1967=100)
Yil TUFE Degisim Orant TEFE Degisim Orani
(%) (%)

1970 1431,2 11,8 1961,8 6,7

1971 1743,2 21,8 22738 15,9
1972 2009,9 15,3 2683 18

1973 23275 15,8 3233,1 20,5
1974 2685,9 15,4 4199,8 29,9
1975 3196,2 19 4623,9 10,1
1976 3720,4 16,4 5345,3 15,6
1977 4557,5 22,5 6633,5 24,1
1978 6986,7 53,3 10122,7 52,6
1979 11318,4 62 16591,1 63,9

Kaynak: TUIK, 2019
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Tablo 8’de goriildiigii lizere 1975 yillarina kadar ayni seviyelerde giren enflasyon
oranlar1 bu yildan itibaren hareketlenmis ve 1978-1979 yillarinda en tepe noktalarini gérmiistiir.
% 62 enflasyonlar 1979 yili ithal ikameci anlayisin ¢oktiigii ve yerine bagka bir politika

ithtiyacinin dogdugu giin olarak tarihe ge¢cmistir.

1970 sonras1 KiT’lerin finansman ihtiyaci giderek artmaya baslamis ve bu kurumlarmn
bunu fiyatlara da yansitamamasi nedeniyle merkez bankasinda alinan bor¢ miktar1 yildan yila
artmaya baslamistir. Bu donemde kamu kesiminin finansmana olan ihtiyacinin GSMH ya orani

1970 de %2,8 iken 1979 da %8,1 e yiikselmistir (Oztiirk, 2009: 56).

1973 petrol krizi nedeniyle dis kaynakli yiikselen petrol fiyatlar: sanayi mallarinin ve
yatirnm mallarinin fiyatlarinin artmasma ve ithal ikameci politikalarinda bir sonucu olarak
maliyetlerin artmasina ve enflasyona sebep olmustur. Bu nedenle bu dénemde yasanan
enflasyonu dis kaynak etkisinin ¢ok biiyiikk olmasi nedeniyle maliyet enflasyonu olarak

adlandirmak da dogru olacaktir (Giirbiiz, 2008: 39-44).

1975 sonrasi diinya konjonktiiriine uyum saglanamamasi, déviz kaynaklarinda yasanan
ciddi azaliglar ve 1974 Kibris Baris Harekati sonras1 yasanan ambargolar 6demeler dengesinde
ciddi sorunlara yol agmistir. Temin edilemeyen hammadde ve ara mallar neticesinde 1978’lere
gelindiginde olusan enflasyon oranlari nedeniyle ithal ikameci kalkinma politikalarindan

vazgecilmek zorunda kalinmistir (Dokumaci, 2010: 51).

2.11.9.4.2. 1980 Sonrasi Dénem

1970’11 yillarda yasanan calkantili stire¢ gerek 1973 Petrol Krizinde olsun gerek 1974
Kibris Barig Harekatinda olsun tlilkemizde ve ekonomimize ciddi etkiler birakmis ve hareket
sonrasi konulan ambargolarla dis acik giderek artmis ve enflasyon 3 haneli rakamlari
gormiistiir. 1970-1980 aras1 goriilen enerji ve doviz darbogazi iiretimde diislise yol agmis ve
ozellikle sanayi sektoriindeki eksik kapasite ile birlikte GSMH azalmis ve issizlik orani giderek

tirmanisa gecmistir (Oztiirk, 2009: 56-58).

1979 yilinda goreve gelen hiikiimet ile birlikte yeni ekonomi politikalar1 arayigina
girilmis ve 24 Ocak 1980 kararlar1 olarak bilinen o kritik istikrar programi kamuoyuna
duyurulmustur. Bu planla birlikte artik yillardir siiregelen ithal ikameci model birakilip disa
acik bir biiylime stratejisinin ele alindig1 bir doneme gecis yapilmistir. Programin 6ncelikli
amac1 enflasyonla miicadele ve daha sonrasinda ise ekonominin saglikli bir sekilde biiylimesi
olmustur. Bu kapsamda yapilan ilk sey devaliiasyon olmus ve 1 Amerikan Dolar1 47,10 TL den

70 TL bandina ¢ikarilmistir. Boylece esnek kur sistemine dogru ilk adim atilmis ve kur yetkisi
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Maliye Bakanligindan alinarak Merkez Bankasi yetkisine verilmistir. Siki para ve maliye

politikalart ile birlikte enflasyonu tetikleyen talep unsuru da baski altina alinmigtir (Dokumaci,

2010: 51).

24 Ocak 1980 kararlarin merkezi enflasyonu kontrol altina almak oldugu i¢in bunlar1

hayata gergeklestirmek i¢in bazi yapisal doniisiimlerinde yapilmasi gerekiyordu. Bu kapsamda

yapilan yapisal tedbirler su sekilde siralanabilir (Giirbiiz, 2008: 39):

-KiT’lerin yeniden tanimlanarak statiilerinin belirlenmesi,
-Tarimsal destekleme kapmasindaki {iriin sayisinin azaltilmasi,
-ithalat kotalarinin kaldirilmas1 ve ithalatin serbestlestirilmesi,
-Katma Deger Vergisi uygulamasinin baslatilmasi,

-Kamu finansmanimin TCMB yerine Hazine tarafindan i¢ bor¢lanma yoluyla

karsilanmasi,

-Sermaye hareketlerinin kademeli olarak serbestlestirilmesi,
-Yeni finansal kurum ve araclarin olusturulmasi,

-Temel mal ve hizmet kapsaminin daraltilmasi,

-Ihracata parasal tesvik uygulanmasi,

-Yabanci sermaye girisinin kolaylastirilmasi, vb.

Tablo 9. 1980-1999 Fiyat Endeksleri (1987=100)

Yil Degisim Orant Degigim Orani
(%) (%)

1980 101,4 107,2

1981 34 36,8

1982 28,4 27

1983 31,4 30,5

1984 48,4 50,3

1985 45 43,2

1986 34,6 29,6

1987 38,9 32,1

1988 73,7 68,3

1989 63,3 63,9

1990 60,3 52,3

1991 65,9 55,4
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1992 70,1 62,1
1993 66,1 58,4
1994 106,3 120,7
1995 88 86
1996 80,4 76
1997 85,7 81,8
1998 84,7 71,8
1999 64,9 53,1

Kaynak: TUIK, 2019

Tablo 9°da incelendigi lizere 24 Ocak kararlari ile baslayan degisim ve doniisiim siireci
meyvelerini1 981 yilinda vermeye baslamis ve enflasyon %34 seviyelerine gerilemistir. Sonraki
yillarda ise ¢ift haneli yapisini koruyan enflasyon oranlar1 1994 yilina kadar hafif oynamalarla

seyrini slirdliirmiis ve bu yilda yasanan mali krizle beraber tekrar 3 haneli oranlara ¢ikmistir.

1988 ve 1989 yillar1 enflasyonun ge¢mis yillara gore yiiksek oldugu ve ekonomide
belirsizliklerin oldugu yillardir. Bu yillarda Tiirk Lirasinin degerini artiracak para politikalar
uygulanmis ve doviz piyasasindaki dengesizlik giderilmeye calisilmistir. Ancak biiyiime hizi
bu dénemde finansman maliyetlerinde artis sebebiyle yavaglamistir. 1988 de bankalar arasi
mevduat faiz oran1 serbest birakilmis 1989 yilinda ise ‘Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Kanunu’

yiiriirlige girmistir (Yildirim, 2014: 70).

1990’1 yillara gelindiginde enflasyon orani yeniden tirmanisa ge¢mis ve ekonomik
istikrar bozulmaya baslamistir. Ulkedeki belirsizlikler sonucu yabanci sermaye cikislart
yasanmis, dovize olan talep artmis ve doviz agig1 biiylimeye baslamistir. Artik yatirnmeilardan
ziyade spekiilatif odaklarin merkezi hale gelen tilkede siki para politikas1 da gevsetilmis ve para
arz1 artirilmaya baslanmistir. Merkez bankasi kamu agiklarin1 da finanse eder hale gelince

enflasyon iyiden iyiye tirmanisa gecmistir (Oztiirk, 2009: 58).

1994 yili basinda %14 devaliiasyon yapilmasina karsin iilke disina para ¢ikisi
engellenememis Merkez Bankasi rezervleri erimeye devam etmistir. Donemin siyasi iradesi 5
Nisan 1994 yilinda biiyiik 6nlemler paketini ilan etmistir. Bu 6nlemlerin ekseninde Merkez
Bankas1 ve bankacilik sektoriine yonelik dnlemler, sermaye piyasasina yonelik 6nlemler, kamu
kesimi finansmanina yonelik onlemler, dis ticarete ve vergi sistemine yonelik dnlemler ana

basliklar1 altinda toplanmistir (Dokumaci, 2010: 53).

5 Nisan paketi ile kisa vadede enflasyonun diistiriilmesi, orta ve uzun vadede ise

ddemeler dengesindeki agiklarin kapatilmas: istenmistir. Tiim amaclarin finansmani ise IMF
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olarak goriilmiis ve gerekli anlagmalar imzalanmistir. Ancak genel se¢imler nedeniyle olusan
siyasi ortamda bu anlagma siirdiiriilememis ve aradaki bu kesintiden kaynakli giivensizlik

iyiden iyiye ekonomiyi bozmustur (Peker, 2009: 95).

Sekil 10. 1991-1995 Yillar1 Tiirkiye Enflasyon ve Biiyiime Oranlari
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Kaynak: TUIK,2019.

1991 yilinda biiyiime %2’nin altinda kalmis 1994 yilinda biiylime negatif degerlerle
yani gerilemeyle kendini gostermistir. 1994 yilinda enflasyon ii¢ haneli rakamlar1 gorerek

Cumbhuriyet tarihinin rekorunu kirmistir.
5 Nisan kararlar1 kapsaminda alinan belli basli tedbirler sunlardir (Giirbiiz, 2008: 44):
-Dévizde %100 e yakin bir devaliiasyon yapilmasi,
-Ucretlerin dondurulmas,
-KIT iiriinlerine yiiksek oranli zamlar,
-Tarim siibvansiyonlarinin birkag iiriin disinda kaldirilmast,
-Reel sektoriin canlandirilmasi,
-Dis ag1gin ve biit¢e agiginin giderilmesi,
-Kamuya yeni personel aliminin durdurulmasi vb.

1999 yili sonunda Tiirkiye IMF ile 3 yillik stand-by anlagmasi imzaladi ve bu anlasma
2000 yilinda yiiriirliige girdi. Programin amaglar1 arasinda TUFE oranlarini diisiirmek ve dis
borg oranlarini asagiya ¢ekmek yer almaktadir (Peker, 2009: 95).
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2000 yillart basinda Tiirk ekonomisinde ana giindem maddesi enflasyonu diisiirmek
olarak belirlenmis ve hedeflenen 3 yillik siirecte enflasyonu tek haneli rakamlara diistirmek
temel gaye olmustur. Bununla beraber reel faiz oranlarini diigiirmek, yatirimlart artirmak ve
kaynaklar etkin kullanmakta ekonomi yonetiminin baslica planlar1 arasinda yer almaktaydi.
Programda kullanilacak ana enstriimanlar ise siki maliye politikasi, enflasyonu diisiiriicii

gelirler politikas1 ve yapisal reformlara hiz verilmesi olarak belirlenmisti (Yildirim, 2014: 79).

Program uygulamaya girdikten sonra faizlerde ciddi oranda diisiisler, iiretimde ve
talepte canlanma ve borsa endekslerinde yiikselisler yasanmistir. Ulkeye hizla giren sermaye
girisi ve tliketici kredileriyle yasanan talep artist bu kez de ithal mala olan talebi asirt
yiikseltmeye ve cari agigimizi artirmaya baglamisti. Bu denli yiikselen cari agik toplumda
devaliiasyon beklentisini artirmig ve programa olan giiveni uzun vadede sarsmistir. Kriz Subat
2001°de patlak vermis ve gecelik borg faizleri %5000’lere dayanmistir. Bu siirecten sonra Tiirk

Liras1 dalgalanmaya birakilmistir (Dokumaci, 2010: 54-55).

14 Nisan 2001 de ‘Gicli Ekonomiye Gegis Programi’ agiklanmis ve Onceki
programlardan farkli olarak siyaset ve ekonomi birbirinden ayrilmis ve bagimsiz karar
verebilen ekonomi organlariyla ve yoneticileriyle 4 ana temel hedeften olusan siire¢ hizlica

yiriirlige girmistir. Programin temelindeki 4 ana baslik sunlardir (Giirbiiz, 2008: 50-58):
-Yapisal Reformlar,
-Kamu Maliyesi,
-Ekonomide Rekabetin Artirilmasi,
-Para Politikas1 Programlar1 diizenlemektir.

2002 yili sonlarinda yeniden biiylimede ivme yakalanmaya baglamis ve biiylime hizi
%7,9’a ulagsmistir. Yapisal reformlardan sonraki siiregte uygulanan disiplinli para ve maliye

politikasi da etkisini gostermis ve ekonomide iyi sonuglar elde edilmistir(Peker, 2009: 98-101).

Tablo 10. 2002-2005 Yillar1 Enflasyon ve Biiyiime Oranlari

2002 2003 2004 2005
Enflasyon 29,7 18,4 9,3 7,7
Biiyiime 7,9 59 9,9 7,6

Kaynak: TUIK, 2019.
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Yapisal reformlardaki bagar1 sonucu giiven ortami tazelenmis ve faizler kademeli olarak
diismiistiir. Artan liretim ve talep reel ekonomik gostergelere aninda cevap vermis ve %29

bandinda olan enflasyon 2005 y1li sonunda % 7 bandina diismiistiir.

Gelismekte olan iilkelerde finans piyasalarinin %90’1 bankalardan olusmaktadir. 1990’11
yillarda yasanan ve daha sonrada devam eden bankalarin kamu kesiminden bor¢lanmasi olay1
bankalarin aktifinde ciddi miktarda kamu bor¢ senedi birikmistir. Bu nedenle bankalar yiliksek
faiz riskiyle kars1 karsiya kalmislardir. Bu yillarda hem ekonomiyi rahatlatmak hem de kamu
bor¢lanmasini hafifletmek i¢in bir takim tedbirler uygulanmistir. Bunlar arasinda kontrollii kur
politikalar1 vasitasi ile yurt dis1 piyasalardan bor¢lanmalar tesvik edilmistir. Bu da kur ve faiz
riskini beraberinde getirmistir. Borg¢lanilan bankalarin ¢ogunun devlet bankasi olmasi ve

merkezi denetimlerin yetersizlikleri ise krizleri kacinilmaz hale getirmistir (Inan, 2000: 37).

Enflasyon finans sektdrii i¢inde ozellikle bankalar i¢in ¢ok biiyiik bir sorun teskil
etmektedir. Fiyatlardaki istikrarsizlik var olan riskleri arttirmakta ve bankalarin faaliyetlerini
zorlagtirmaktadir (Kivilcim, 1995: 37). Firmalar yatirim yapmak i¢in bor¢glanmak durumunda
kalirlar. Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde banka kredi faizleri de yiikselmekte ve bu
durum firmalarin kaynak maliyetini artirmaktadir. Buda ekonomik krizlere ve enflasyon-faiz

sarmalina neden olmaktadir (Okay, 2002: 104).

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2006 yilindan itibaren uyguladigi enflasyon
hedeflemesi rejimini, fiyat istikrar1 onceliginden 6diin vermeden, 2010 yilindan itibaren
kademeli olarak degistirmis ve yeni para politikasi araglariyla farkli bir ¢erceve gelistirmistir.
Bu baglamda kisa vadeli faiz oranlarinin tek basina yeterli olamayabilecegi yani fiyat istikrarini
saglayacak faiz oraniyla finansal istikrar1 saglayacak faiz oranlarinin ayni olamayabilecegi
sonucuna ulagsmistir. Bu sebepten merkez bankasinin birden ¢ok politika araci kullanmasi zaruri
hale gelmistir. Merkez bankasi artik politika faizine ek olarak zorunlu karsiliklar ve faiz

koridorunu aktif para politikasi araglari olarak kullanmaya baglamistir (TCMB, 2019).
Bu yeni yontemler ve eski yontemler karsilastirmali olarak tablo 12° de gdsterilmistir.

Tablo 11: Merkez Bankasi Politika Araglari

Araclar Amaclar
Eski Cerceve Politika Faizi Fiyat Istikrari
Yeni Cerceve Politika Faizi Fiyat Istikrar1 ve
Zorunlu Karsiliklar Finansal Istikrar
Faiz Koridoru
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Likidite Y6netimi

Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi

Kredi biliylimesi ¢ogu zaman bir¢ok iilkenin temel sorunlarindan birisi olmustur.
Ozellikle 2008 krizinden sonra birgok iilkede finansal istikrar1 bozarak dogrudan ve dolayli
olarak enflasyonist baskiy1 arttirmistir. Kredi genislemesi neticesinde olusan tiiketici kredileri
ve kredi kartlarina olan yiiksek talep fiyatlar genel seviyesini arttirmis ve enflasyona dogrudan
etkide bulunmustur. Ayrica kredi genislemesi cari agig1 artirict etkisi ile iilke para biriminin

deger kaybetmesine yol agarak dolayli olarak da enflasyonist baskiy1 arttirmaktadir (Korkmaz,

2019: 98-127).

Kaynak: TCMB, 2019.

Tablo 12. Yillara Gore Kredi Hacmi ve Enflasyon Rakamlari

YILLAR Kredi Hacmi Enflasyon
2008 38.151 10,23
2009 66.468 6,35
2010 49.854 8,39
2011 122.937 6,70
2012 133.392 8,66
2013 165.681 7,71
2014 180.937 8,64
2015 202.981 7,89
2016 210.627 7,72
2017 254.349 11,32
2018 279.179 17,61

Tablo 12°de goriildiigi tizere kredi hacmininde yillar itibariyle arttig1 ve enflasyonun da
bu donemlerde yiikseldigi ancak bunun merkez bankasinin 6zellikle bireysel banka kredileri
vasitasiyla yaptigr diizenlemeler ile kontrol altinda tutulmaya calisildigi anlagilmaktadir.

Ozellikle 2016, 2017 ve 2018 yillarinda yasanan ciddi artislar ile enflasyon oram %17’ler

seviyesi ulagmistir.

Kaynak: TBB, 2019 ve TCMB, 2019.
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2.11.10. Kredi Hacminin Ekonomik Biiyiime ile liskisi
Ekonomik biiylime bir iilkenin tiretim kapasitesinde yillar itibariyle meydana gelen artig
olarak tanmimlanabilmektedir. Bu artisin en temel ve en sade gosterimini ise Gayri Safi Yurt i¢i

Hasila denilen gosterge belirlemektedir (Turan, 2008: 11).

Milli gelir artis1 ekonomik biiyiime i¢in en temel kistas olarak kabul edilmektedir.
Ekonomide belirli bir siire igerisinde tiretim faktorlerinin elde ettikleri gelirler toplami olarak
tanimlanan milli gelir, lilkeler aras1 karsilastirmalarda da sik kullanilan bir 6l¢iit olmaktadir.
Ote yandan fert basma diisen gelir hesaplanmasinda ise kisi basina diisen milli gelir
kullanilmaktadir (Koklii, 1972: 11).

Sekil 11. GSYIH Yillara Gore Gelisimi
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Kaynak: TUIK, 2019.

Sekil 11°de Tiirkiye ekonomisinin 2009 ve 2018 yillar1 arasindaki GSY IH miktari, gelir
yontemi ile hesaplanan degere gore gosterilmistir. Yillar itibariyle artan bir egilim gosteren

GSYIH miktar1 2018 yilinda en yiiksek seviyesine ulasmistir.

Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime bir¢cok arastirmaya konu olmus birbiriyle
yakindan iligkili iki kavramlar olmaktadir. Bir ekonomide iiretim kapasitesinin artmasi o
ekonomide biiylimeyi de beraberinde getirmektedir. Bir tilkede finans sistemi ne kadar gelismis

ise tasarruf sahiplerinin birikimleri de o denli artmaktadir. Bu da yatinm yapmak isteyen
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girisimciler i¢in bir kaynak olusturacak ve finans kuruluslar1 vasitasiyla tasarruflarin

yatirimlara donlismesine olanak saglamaktadir (Dinler, 1997: 510-512).

Ekonomik biiylime konusunda birbirine yakin kavramlar olan biiyiime ve kalkinma
terimlerinin de dikkatlice ele alinmasi gerekmektedir. Ekonomik biiylime kavrami daha ziyade
rakamlarla ifade edilebilen biiyiikliikleri ve bunlarda yasanan degisiklikleri temel alirken,
kalkinma kavrami1 daha niteliksel olan konular1 kapsamaktadir. Kalkinma {iretim yapisinin daha
islevsel bir hale gelmesi ve katma degerinin artmasi anlami tagimaktadir. Gelir dagiliminda
adaletin saglanarak toplum refahinin arttirilmasi kalkinma da temel amag olmaktadir (Kaynak,

2011: 77).

GSYIH ii¢ farkli hesaplama yontemi ile yapilabilir. Bunlar {iretim yontemi ile

hesaplama, harcama yontemi ile hesaplama ve gelir yontemidir.

Uretimde kullanilan faktérlerin elde ettikleri gelirlerin toplanmasi suretiyle bulunan
yonteme gelirler yontemi adi verilmektedir. Uretim siireci boyunca olusturulan bu gelir ayn
zamanda milli geliri olusturmaktadir. Bu gelirlere dolayli gelirler, amortisman ve net faktor

gelirleri de eklenerek GSYIH elde edilmis olmaktadir (Bilgili, 2014: 47-48).

Kredi genislemesi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski ekonomistler agisindan 6nemli
bir konudur. Kredi genislemesi finansal kurumlarin sayisinin artarak daha ¢ok tiriin ve hizmet
verilmesi olarak da tanimlanir. Kredi geniglemesi ile fon fazlasi olanlarin tasarruflari yatirim
yapmak isteyen ihtiya¢c sahiplerine aktarilarak yatirimlarin artmasina ve ekonominin
biiyiimesine olanak saglamaktadir. Bunun yani sira iktisadi biliylime finansal iiriinlere olan
talebi de artirarak finansal piyasalarin da biiyiimesine ve olgunlagmasina etki etmektedir (Tuna

ve Bektas, 2013: 147).

Tarihsel siirece bakildiginda Bagehot ve Schumpeter gibi iktisat¢ilar ekonomik biiylime
ve kalkinmada bankalarin etkisine vurgu yapmislar ve bankalarin bu gibi iiretken yatirimlar

finanse ederek siirdiiriilebilir biiylimeye katki yapacaklarini agiklamiglardir (Levive ve Zervos,
1998: 537).

Tiirkiye’de ise bankalarin uzun yillar boyunca sermayesini kamu harcamalarini finanse
etmek tlizere kullandig1 i¢in 6zel kesim yatirimlarini yeterince destekleyemedigi goriilmektedir.
1993 yilinda kurulan ve giinlimiize kadar gelen KGF’nin (Kredi Garanti Fonu) 6zellikle
KOBI’lere sagladigi garantdrliik neticesinde 6zel kesim yatirimlarinin ivme kazandig

goriilmektedir. Tiirkiye’deki isletmelerin %99,8’inin KOBI oldugu, iiretimin %54 iiniinde
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KOBI’lere ait oldugu diisiiniildiigiinde KOBI’lerin finansmanina destegin cok énemli bir gérev

oldugu anlasilmaktadir (Egilmez, 2017).

Literatiirde ise biiylime ile kredi hacmini inceleyen goriisler iki ana eksende
toplanmislardir. Bunlardan ilki talep yanl goriistiir. Bu goriise gore reel ekonomide gelistikce
artan talep bankacilik {irlin ve hizmetlerinde genislemeye yol acacak ve buda kredi
genislemesine neden olacaktir. Diger goriise gore ise banka kredilerindeki artig yatirimlara

kanalize olmas1 halinde tiretimi artiracak ve biiyiimeyi olumlu yonde etkileyecektir (Branch

vd., 2015: 3).

Tablo 13. Yillara Gore Kredi Hacmi ve Ekonomik Biiyiime Rakamlari

YILLAR Kredi Hacmi Ekonomik Biiyiime
2008 38.151 -1.03
2009 66.468 0.40
2010 49.854 2.54
2011 122.937 2.12
2012 133.392 1.53
2013 165.681 2.52
2014 180.937 1.24
2015 202.981 1.48
2016 210.627 1.28
2017 254.349 1.83
2018 279.179 -1.03

Kaynak: TBB, 2019 ve World Bank, 2019.
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Tablo 13incelendiginde biiylimenin pozitif oldugu yillarda kredi hacmi artis
gostermistir. Bilylimenin artmasiyla beraber olusan iiretim, tiiketim mallarina olan talebi de
koriikleyerek kredi hacminin artmasina neden olmustur. 2008 yilinda yasanan finansal kriz ile
2018 yilinda yasanan doviz krizi ve yaklasan se¢im ortami1 her ne kadar biiyiimeyi negatif yapsa

da kredi hacmindeki pozitif ivmelenme bu yillarda da devam etmistir.

2.11.11. Kredi Hacminin Para Arzi Uzerine Etkileri
1960’11 yillarda parasalci yaklasimla beraber hizli bir gelisme gdsteren para arzi teorisi,
ekonomideki parasal hacmi, bunun ekonomiye etkilerini ve merkez bankasi tarafindan bu

parasal genisligin kontrol edilebilmesi durumunu agiklamaktadir (Paya, 1997: 44).

Para arz1 piyasada yer alan banknot ve madeni para stoklarina mevduat toplayan
kurumlarda bulunan farkli tiirden mevduatlarin da eklenmesiyle bulunan parasal bir bliytikliigii
ifade etmektedir. Daha farkli ifadeyle para arzi piyasada mal ve hizmet aliminda

kullanilabilecek biitiin nakdi araglarin birikmis toplamina denilmektedir (Cesur, 2006: 93).
Para arz1 tanimlar kisaca soyledir: (TCMB, 2019).

“M1= Dolasima ¢ikan banknot + Madeni Para + Tiirk Liras1 Vadesiz Mevduat +

Yabanci Para Vadesiz Mevduat.
M2= M1+ Tirk Liras1 Vadeli Mevduat + Yabanci Para Vadeli Mevduat.

M3= M2+ Repo + Para Piyasasi Fonlar1 + [hra¢ Edilen Menkul Degerler.”’

Sekil 12. M2 Para Arz1 Yillara Gore Gelisimi
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Kaynak: TCMB, 2019.

Ekonomide paranin ii¢ temel 6zelligi vardir. Paranin bu 6zellikleri sirasiyla paranin
degisim(miibadele) arac1 olmasi, paranin hesap birimini ifade etmesi ve paranin

biriktirme(tasarruf) aract olmasidir (Siklar, 2004:3).

-Paranin degisim araci olmasi: Para bulunmadan 6nce insanlar ihtiyaglarini birbirlerinin
ellerindeki esyalar1 degismek suretiyle gidermekteydiler. Zamanla bu degis tokus alinan ve
verilen esyalar arasinda orantisizliga ve haksizliga sebep olmus ve degisim siirecinin bir hayli
karmasik hale geldigi goriilmiistiir. Insanlar bu zorlugu asmak ve mal ve hizmet alimlarin1 daha
basit bir hale getirmek icin parayr kesfetmislerdir. Boylelikle toplumda is bolimi ve

uzmanlagma artmis ve miibadele sonucu ortaya ¢ikan sorunlar giderilmistir (Dinler, 1996: 56).

-Paranin hesap birimini ifade etmesi: Mal ve hizmetlerin kag¢ birim para karsiliginda
degistirilmesi gerektigini belirlemekte para birimi kullanilmaktadir. Bir hesap birimi olarak
para mal ve hizmetin kiyaslanmasi ve degerinin belirlenmesi noktasinda 6nemli bir islev

gormektedir (Oktay, 2006: 83; Cavusoglu, 2015: 8).

-Paranm tasarruf araci olmasi: Insanlar mal ve hizmet ihtiyaclarini karsiladiktan sonra
ellerinde kalan paray1 biriktirmek yani tasarrufta bulunmak isterler. Bu yolla hem gelecekte
ortaya ¢ikabilecek durumlar igin ihtiyatli davranmis olurlar, hem de ellerindeki parayla yatirim

yapmak imkani elde ederler. Bu yoniiyle para bir tasarruf araci olmaktadir (Dinler, 1996: 357).

Merkez bankasinin uygulamakta oldugu para politikalar1 iilkedeki para hacmini kontrol

ederek hem faizleri hem de enflasyonu kontrol altinda tutmaktadir. Para piyasalarindaki her
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degisiklik ekonominin faaliyet hacmini etkilemektedir. Dolayisiyla bu degiskenler arasinda
ciddi iligki bulunmaktadir. Para arzinin ekonomik bilesenlerle bu denli etkilesim iginde olmasi

hiikiimetleri para politikasi araclarini etkin kullanmay1 zorunlu kilmaktadir (Oktay, 1994: 69).

Para politikalarinin tercih edilme nedenlerinden digeri ise karar verilmesinin ¢ok kolay
olmasi ve etkilerinin ¢ok ¢abuk goriilmesidir. Bu nedenle karar vericiler paray1r ekonomiye

miidahalede ¢ok etkin kullanmaktadirlar (Giines, 1992: 13).

Finansal yapinin gelismesi tasarruflarin yatinm haline doniismesi i¢in oldukga
onemlidir. Bankalarin 6zellikle kriz donemlerinde verdigi krediler liretimin artisa gegmesine ve
kriz ortaminin etkisinden ¢ikmaya olanak saglamaktadir. Bu baglamda kredi hacminde
meydana gelen gelisme piyasadaki para arzini artiracak ve iiretimi, istihdami ve biiylimeyi
olumlu yonde etkileyecektir. Dolayli olarak gerceklesen bu mekanizmanin islemesinde kredi

hacminin artmasi kritik &neme sahiptir (Kamaci vd., 2017: 209-400).

Tablo 14. Yillara Gore Kredi Hacmi ve Para Arzi Rakamlari

YILLAR Kredi Hacmi Para Arz1
2008 38.151 1.581.697
2009 66.468 1.860.950
2010 49.854 2.172.849
2011 122.937 2.575.048
2012 133.392 2.794.599
2013 165.681 3.347.659
2014 180.937 3.903.081
2015 202.981 4.615.854
2016 210.627 5.215.022
2017 254.349 6.124.364
2018 279.179 7.457.143

Kaynak: TBB, 2019 ve TCMB, 2019.
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Tablo 14’de ise 2008-2018 arasi toplam bireysel kredi hacmi rakamlar ile ilgili

yillardaki toplam para arzi miktarlar1 verilmistir.

2.11.12. Literatiir

Yapilan literatlir caligmalar1 iilkeden iilkeye ve orneklem araligina gore degiskenlik
gostermektedir. Elde edilen bulgularin ¢ogunda kredi hacminin ekonomik biiyiimeye ivme
kazandirdigi bulunurken, enflasyon ile kredi hacmi arasindaki iligkide farkli sonuglar elde

edilmistir. Asagidaki tablolarda yabanci ve yerli literatiir yer almaktadir.

2.11.12.1. Yabanct Literatiir

Yabanci literatiir incelendiginde kredi genislemesi ve enflasyon orani arasinda farkl
calismalarda farkli sonuclar gozlemlendigi goriilmiistiir. Moinescu (2012) calismasinda,
bireysel kredilerle enflasyon arasinda anlamli iliski bularak ¢alismamizla Ortlisen sonuglara

ulagmustir.

Yazar Kapsam Yontem Sonug

Body vd. (2001) 65 iilke Regresyon analizi Ozel sektor kredileri,
banka kredileri ve tiife
oranlarinin incelendigi
calismada 65 tilkede
degiskenler
incelenmistir. Regresyon
analizi kullanmis ve
degiskenler arasinda
negatif bir iligki oldugu
sonucuna varimistir.
Tang (2001) Malezya Johansen esbiitiinlesme M3 para arzi, banka
testi ve Var analizi kredileri, enflasyon,
GSYTH, déviz kuru ve
faiz orani degiskenlerinin
kullanildig: arastirmada
uzun donem analizinde
banka kredilerinin
enflasyon {izerinde
anlamli bir etkisinin
olmadig1 neticesine
ulasilmigtir.

Calderon ve Liu (2003) 109 iilke Granger Nedensellik 1960-1994 yillar
Analizi arasinda yiriitiilen
calismada banka
kredilerindeki
geniglemenin ekonomik
biiylimeye katkisinin
oldugunu hatta bu
katkinin finansal piyasasi
daha gelismis olan
iilkelerde daha yogun
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hissedildigi tespit
edilmistir.

Bikker (2004)

15 Avrupa Ulkesi

Panel Veri Analizi

Enflasyon orani ile banka
kredileri arasinda  bir
iliski oldugu sonucuna

ulasilmigtir.

Groen (2004)

Hollanda ve ABD

VECM yontemi

Banka kredilerinin
enflasyonu arttirdigi
sonucuna ulagilmistir.

Calza ve Sousa (2006)

Avrupa Birligi tilkeleri

VAR analizi

Faiz orani, enflasyon,
GSYIH ve 6zel sektor
kredileri incelenmis ve
kredi soklarinin
enflasyon oranini
etkiledigini tespit
edilmistir.

Ziramba (2008)

Gliney Afrika

ARDL testi

Banka kredilerinin
enflasyon orani {izerinde
dolayl1 bir etkisi oldugu
sonucuna varilmistir.

Huy Vu (2010)

Danimarka, Isveg ve
Norveg

Panel Regresyon
Analizinde

Enflasyon orani ve
kredileri incelemis ve
sonug olarak kredilerin
enflasyonu arttirdig
neticesine ulagmustir.

Hassan vd. (2011)

Gilineydogu Asya
Ulkeleri, Afrika Ulkeleri
ve Gelismis OECD
tilkeleri

Panel veri analizi

Finansal  genislemenin
OECD tilkelerinde
paralel bir sekilde
biliylimeye etkisinin
oldugu; ancak Asya

Ulkeleri ve Bazi Afrika
iilkelerinde ayni etkinin
yasanmadigini

saptamistir.

Moinescu (2012) AB iilkeleri Granger nedensellik Bireysel kredilerdeki
artigin enflasyonu
artirdi1 sonucuna
ulasilmigtir.

Oluitan (2012) 44 tilke Johansen Esbiitiinlesme Kredi geniglemesinin

ve Granger Nedensellik ekonomik biiylimeye
Testi olumlu etki biraktig
sonucuna ulasilmisgtir.

Leitao (2012) AB iilkeleri Panel veri analizi Kredi hacmindeki

bliylimenin se¢ilmis
Avrupa iilkeleri
ekonomilerine olumsuz
katk1 yarattig1 sonucuna
ulagilmistir.
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Gautam (2014)

Nepal

Johansen Kointegrasyon

Testi ve Hata Diizeltme
Modelini

Banka kredilerinin uzun
donem iilke
ekonomisinde ivme
yarattig1 buna bagl
olarak da siyasi
politikanin bu paralelde
karar vericiler tarafindan
uygulanmasi gerektigi
sonucuna ulagmugtir.

Saksonova ve Koleda
(2017)

Letonya

Johansen Es Biitiinlesme
ve Granger Nedensellik
testi

Caligmalarinda ticari
bankalarin islem ve
hacimlerinin iilke
ekonomik biiyiimesine
katkisini incelemisler ve
bu iki degisken arasinda
karsilikl1 bir etkilesim
oldugu sonucuna
varmiglardir.

2.11.12.2. Yerli Literatiir
Yerli literatiir incelendiginde bireysel banka kredileri ile ilgili farkli sonuglar veren

calismalar oldugu gozlemlenmistir. Calismamizla paralel sonuglar veren arastirmalarda

mevcuttur. Ancak Tiirkiye 6zelinde ve kamu bankalar1 nezdinde bir ¢galisma olmadigi gériilmiis

ve ¢alismanin bu anlamda literatiire olumlu katki saglayacagi dngoriilmiistiir.

Yazar

Kapsam

Yontem

Sonug¢

Alper vd. (2001)

Tiirkiye

Panel regresyon analizi

Net faiz marji/toplam
varliklar, tiife ve banka
kredileri degiskenlerinin
kullanildig1 ¢alismada
enflasyon orani ile banka
kredileri arasinda negatif
bir iligki oldugu

sonucuna ulasilmistir.

Aslan ve Korap (2006)

Tiirkiye

Johansen Esbiitiinlesme
ve Granger Nedensellik

Yapilan arastirma
banka

ekonomik

sonucuna  gore
kredileri
bliylime arasinda uzun

donemli bir iligki vardir.

Tiirkiye

Granger Nedensellik
Testi

Tiirkiye’de banka
kredileri hacminden
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Aslan ve Kiigiikaksoy
(2006)

ekonomik biiylimeye
dogru tek yonlii bir iliski
oldugu sonucuna
varilmstir.

Uzgoren vd. (2007)

Tirkiye

Coklu Regresyon Analizi

Kredi kart1 kullanim
orani ile enflasyon orani
arasinda ayni yonli
anlamli bir iligki oldugu
sonucuna varilmaistir.

Demir vd. (2007)

Tirkiye

Johansen Esbiitiinlesme
ve VAR analizi

Uzun dénemde banka
kredileri ile ekonomik
biiyiime arasinda
nedensellik oldugu
anlagilmigtir. Banka
kredilerindeki artigin
ekonomik biiylimeyi
artirdig1 sonucuna
ulagilmigtir.

Ozcan (2007)

78 tlke

Johansen esbiitiinlesme
ve Granger nedensellik

Ekonomik biiyiimeden
kredilere dogru bir
nedensellik iligkisinin
oldugu sonucuna elde
ettigi deneysel bulgular
neticesinde ulasilmstir.

Oztiirkler ve Cermikli
(2007)

Tiirkiye

Var Modeli ve Granger
Nedensellik Testi

Banka kredileri ile
ekonomik bitylime
arasindaki iligki analiz
edilmis ve buldugu
sonuglara gore banka
kredileri ile tiretim
seviyesi arasinda
karsilikl1 bir nedensellik
iligkisinin varlig1 ortaya
konulmugtur.

Arslan ve Yaprakl
(2008)

Tirkiye

Johansen Es Biitiinlesme
Analizi ve Hata
Diizeltme Modeli

Uzun donemde banka
kredilerinin enflasyonu
pozitif etkiledigi ve
banka kredileri ile
enflasyon arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi
oldugu sonuglarina
ulagilmigtir.

Ceylan ve Durkaya
(2010)

Tiirkiye

Granger Nedensellik
Testi ve Hata Diizeltme
Modeli

Ekonomik biiyiimeden
kredi biiyiikliigiine dogru
tek yonlii bir nedensellik
iligkisi bulundugu
sonucuna ulasilmisgtir.

Peker ve Canbazoglu
(2011)

Tirkiye

Var Modeli ve Granger
Nedensellik Testi

Enflasyon ile toplam
banka kredileri arasinda
bir Granger nedensellik
iligkisi var oldugu ve
merkez bankasmin para
arzimt  kontrol ederek

enflasyonu daha kolay
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yonetecegi  sonuglarina

ulagmustir.

Akcaci ve Yontem
(2011)

Tirkiye Regresyon Analizi ve
Granger Nedensellik
Testini

Ihtiyag  kredileri ile
enflasyon orani arasinda
pozitif yonlii bir iligki
oldugu sonucuna

varmigtir.

Ozcan ve Ar1 (2011)

Tirkiye Var Modeli

Ekonomik biiyiime
akabinde banka kredi
hacminde olumlu
degisiklik yasandigina
dair bir nedensellik
iligkisi tespit etmistir.

Tuna ve Bektas (2013)

Tiirkiye Zivot-Andrews (ZA)
birim kok testi, Gregory-
Hansen (GH)
esbiitiinlesme testi ve
Granger nedensellik testi

Yurti¢i kredi hacmi ile
ekonomik biiylime
arasinda nedensel bir
iligki tespit
edilememistir.

Mercan (2013)

Tiirkiye ARDL

1992 ile 2011 yillar1 aras1
ceyrek donemlik veriler
sigindaki - smur testi
yaklagiminda ekonomik
bliyiime ile kredi hacmi
incelenmistir. Ekonomik
bliyime artarsa kredi
hacmi artmis, kredi hacmi
genisleyince ekonomi

bliylimiistiir.

Yigitbas (2014)

Tiirkiye VECM analizi

Enflasyon oranindaki
artisin kredileri olumsuz
yonde etkiledigini
bulmustur.

Korkmaz (2015)

10 Avrupa tlkesi Panel Regresyon
Analizinde

Banka kredileri ile
enflasyon arasinda
anlaml bir iligki
olmadig1 sonucuna
ulagilmigtir.

Goger vd. (2015)

Tiirkiye Esbiitiinlesme Testi ve
Dinamik En kiigiik
Kareler Yontemi

Kredi hacmindeki
geniglemeye paralel

olarak istthdamin ve
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ekonomik  biiyiimenin

arttig1 belirlenmistir.

Yiiksel ve Ozsar1 (2016)

Tirkiye

Johansen Esbiitiinlesme
Testi ve Toda-Yamamato
Nedensellik Analizi

Banka  kredileri ile
enflasyon orani arasinda
anlamli bir iliski olmadig1

sonucuna ulasilmistir.

Karahan ve Giirbiiz
(2017)

Tiirkiye

Johansen Esbiitiinlesme
Testi ve VECM analizini

Enflasyon ile bireysel
banka kredileri arasinda
cift yonli bir nedensellik

mevcuttur.

Karakaya ve Diler
(2017)

Tirkiye

ARDL ve Toda-
Yamamato

Enflasyon orani ile para
arz1 ve kredi kartt
kullanim orani arasinda
uzun donemli bir iligki
oldugu sonucuna
ulagilmistir. Ancak soz
konusu degiskenler
arasinda nedensellik
iliskisinin

bulunmadiginin alt1

¢izilmistir.

Giines ve Yildirim
(2017)

Tiirkiye

Johansen esbiitiinlesme
testi ve hata diizeltme
modeli

Tasit kredileri ve
kurumsal kredilerdeki
genislemelerin cari ag1g1
arttirdigt bulgusuna
ulagilmigtir. Kredilerin
genislemesine bagl
yasanan para bollugu
sonucu disa olan talebin
artmast ve akabinde
ithalat ile ihracat arasi
makasin agilmasi ve de
diistik tasarruf
oranlarmin agigin
biliylimesine neden
oldugunu saptanmustir.

Saldanl vd. (2017)

Tirkiye

Granger Nedensellik
Testinde

Iktisadi biiyiimeden
mevduatin krediye

doniigim oranina dogru
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bir nedensellik var oldugu

anlagilmustir.
Karahan vd. (2018) Tirkiye Johansen es biitiinlesme | Kredi hacmindeki
ve Granger nedensellik biiylimeden ekonomik
testi biiylimeye dogru

nedensellik bagina
dayanan bir ivmelenme
gdrmiis ve bunun
iilkemizde uygulanan
para politikalarmin
etkinligi agisindan
olumlu sonuglar
dogurdugunu kendi
zaman kesitinde yaptig1

calismasiyla
dogrulamistir.
Kilig ve Torun (2018) Tirkiye Granger Ihtiyac kredileri ile
Nedensellik Analizi enflasyon orani arasinda

bir nedensellik olmadigi,
enflasyon oraninin ise
tasit kredilerinin bir
sonucu olduguna
ulagilmustir.

Korkmaz (2019) Tiirkiye ARMA Modeli Tiiketici kredileri
hacminde meydana gelen
artigin tiiketici bazinda
enflasyonist bir siireci
tetikledigi ve
enflasyonun
yiikselmesine neden
oldugu anlagilmistir.

UCUNCUBOLUM
MATERYAL VE YONTEM

Calismanin bu bdliimiinde analizde kullanilan veri seti, model ve yontem hakkinda

detayl bilgi verilmektedir.

3.1. Veri Seti
Calismanin ampirik kisminda 2006-2018 yillar1 arast g¢eyrek donemlik veriler
kullanilmigtir. Ekonomik biiyiimeyi temsilen GSYIH orani, kredi hacmi olarak Ziraat Bankast,

Halk Bankas1 ve Vakif Bankasi toplam bireysel kredi hacmi verileri kullanilmistir. Enflasyon
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orani olarak ¢eyrek donem Tiiketici Fiyat Endeksi kullanilmigtir. M2 para arzi tanimi ise
dolasimdaki madeni ve banknot para hacmi ile bankalardaki vadeli mevduat hacmi toplamini
ifade etmektedir. Verilerden GSYIH oran1t Word Bank, M2 para arz1, TUFE oranlari ise Merkez
Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sistemi( EVDS) veri tabanlarindan elde edilmistir. Son olarak
bireysel kredi hacmi miktarlart ise Tiirkiye Bankalar Birligi istatistik raporlarindan bankalar
bazindan ¢ekilmis ve konsolide edilmistir. Gayri safi yurt i¢i hasila, kredi hacmi ve M2 para
arz1 degiskenlerinin logaritmalar1 alinarak analize dahil edilmistir. Ekonomik biiylimenin

bagimli degisken oldugu modelin formiilasyonu asagidaki gibidir:
GSYIH = By+B,ihtiyac,+p,Para arzi,+p;TUFE, +&,

3.2. Yontem

Zaman serisi yonteminin kullanildigi caligmada oOncelikle verilerin duraganligini
smamak i¢in ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Philips Perron) birim kok testlerinden
yararlanilmistir. Farkli diizeylerde duraganlig: test edilen degiskenlerin kisa ve uzun dénem
tahminleri i¢in ARDL sinir testi uygulanmistir. Degiskenler arasindaki iligskinin yontini
belirlemek i¢in farkli diizeylerde duraganliga izin veren Toda-Yamamoto nedensellik testinden

yararlanilmistir.

3.3. ADF ve PP Birim Kok Testleri

Verilerin analizi i¢in kullanilacak denklemlerin en uygununun belirlenebilmesinde
onemli bir husus kullanilan zaman serilerinin duragan olup olmadiginin incelenmesidir. Zaman
serisi kendi i¢inde birgok bilesenden olusmasindan dolayr zaman serisinin genelde birim kok
icerdigi bilinmektedir. Ekonomik gostergelerin serilerinin stokastik bir egilim icerdigi
dolayisiyla ortalamasinin sabit kalmayip zaman igerisinde degisme gdsterebildigi aragtirmacilar
tarafindan kabul edilmistir. Bu nedenle birim kok varhigr goz ardi edilerek yapilacak olan

hipotezlerin gegerliligi giivenilir olmayabilir (Takim, 2010: 323).
Gujarati(2004) zaman serilerine iliskin duraganligi asagidaki gibi ifade edilmistir.
E(Yt) = un =» Ortalama
Var(Yy) = E(Yt - p)? = o2
Cov (Yt-Yik) = yx= Kovaryans (Tim t’ler i¢in, tiim k# i¢in)

Eger bir zaman serisinin ortalamasi (1), varyansi (¢ ) ve kovaryansi (yk ) zaman

boyunca sabit kaliyorsa seri duragandir (Gujarati, 2004:797).
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Duraganlik terimi ekonomide degiskenlerin zaman igerisinde belirli bir degere
yonelmeleri olarak tanimlanmaktadir. Bu sebepten birkag¢ degisken arasindaki iliskiyi veren ve
bu sapmalar1 barindiran serinin duragan olmasi gerekir. Ekonomik degiskenler ¢cogunlukla
duragan degildir. Baz1 donemlerde bazi degiskenler maruz kaldiklar1 soklarin etkisine gore
trend veya dalgalanma 0Ozelligi gosterirler. Bu sebeptendir ki zaman serileri bazi istatistiki

degerlendirmeleri biinyesinde tasimak zorunda kalmiglardir (Demirkale, 2019).

Uzun donem zaman serilerinde dikkat edilmesi gereken nokta her gegcen zaman bir
oncekinden nasil etkilendigine bakilmasi gerekmektedir. Bu yiizden de serinin her yil aldig
degerlerin dnceki yilki degerlerine gore regresyonunun bulunmasi gerekir. Regresyonu bulmak
icin ise ¢esitli yontemler vardir. Ekonometride birim kok analizleri ile serinin duragan olup

olmadig arastirilir (Tar1, 2010).

Bir serinin duraganligi (birim kéke sahip olup olmadigi) gorsel yolla tespit edilebilecegi
gibi, birim kok testi uygulayarak da anlasilabilir. Grafik inceleyerek gorsel yontemle bir serinin
duragan olup olmadigini belirleyebilmek i¢in serinin zaman igindeki seyrini veren grafigine ve
otokorelasyon fonksiyonunun korelogrami incelenerek karar verilir. Grafigin seyri zamana gore
belli bir ortalama etrafinda dagilim gosteriyorsa serinin duragan oldugu; ancak dengeli bir

sekilde dagilim gostermiyorsa serinin duragan olmadigi kabul edilir (Gujarati, 2004: 802).
Yt=0Yt-1+ut(1)
Yt-Yt-1=0Yt-1-Yt-1+ut
AYt=Yt-1(0-1)+ut
AYt=0Yt-1+ut(2)

Birim kokiin sinanabilmesi i¢in katsayinin bire esit olup olmadigin kontrol edilmesi ve

buna gdre yorumlanmasi gerekmektedir.
HO0=0>0 (Seri duragan dis1),
H1=0<0 (Seri duragan).

Dickey-Fuller (1981), tarafindan gelistirilen ADF birim kok testinin formiilasyonu su
sekildedir:

k
AYt == ﬁl + ﬁz + 6Yt_1 + Z alAYt_l + gt

i=1
AY;_; , gecikmeli fark terimlerini ifade etmektedir. Gecikmeli fark terimleri hata
terimlerinin hata teriminin ardisik bagimsiz olmasi saglanmaktadir. “4” terimi gecikme
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uzunlugunu ifade etmektedir. Dickey-Fuller birim kok testi, modeldeki hata teriminin
korelasyon igermedigini varsayarken ADF birim kok testi ise bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerini modele ekleyerek korelasyon iligkisini incelemistir. PP testi, ADF testi ile benzer
hipotezleri bulunurken ADF testinden farkli olarak korelasyon sorununu ¢ézmektedir. PP

testinin formiilasyonu ise su sekildedir: (Gujarati ve Porter, 2012:758).
Yt=a0+alyt-1+ut

Yt=a0+yt-1+a2(t-T/2) +ut
Bu regresyonda t gbzlem sayisini, u: hata terimlerinin dagilimini gostermektedir.
Buradaki hata teriminin beklenen ortalamasi 0’a esit olmaktadir. Homojenlik varsayimi burada
gerekli bulunmamaktadir. PP testinde, DF testinin bagimsizlik ve homojenlik varsayimlari yok
sayilmistir. Aksine hata terimlerinin zayif bagimliligi ve heterojen dagilimi kabul edilmektedir.

(Tar1, 2010:400).

3.4. ARDL Analizi

Bir modelde esbiitiinlesme iliskini sinayan ¢esitli testler var olup bunlar icerisinde farkl
seviyelerde duragan olan seriler i¢in Pesaran vd.(2001) tarafindan gelistirilen sinir testi
uygulanmaktadir. Cok degiskenli serilerin bazilarinin diizeyde bazilarinin ise farkli alinarak

duragan hale getirilmesi durumunda ARDL yaklasimi uygulanmaktadir.

Iki asamadan olusan ARDL testinin ilk asamasinda degiskenler arasindaki uzun donem
iliski test edilmektedir. ARDL yaklagimi en kii¢iik kareler yontemine dayanir ve klasik es
biitiinlesmelerin aksine 6ncesinde bir birim kok sinamasina gerek yoktur. Bunun nedeni ise
degiskenlerin siniflandirilmasina gerek duyulmamasidir (Sharifi-Renani, 2008: 4). Klasik es
biitlinlesme testlerinde degiskenlerin ayni dereceden biitiinlesik olmas1 gerekmektedir. Bu
durum es biitiinlesme testleri i¢in bir kisittir. ARDL testi, farkli dereceden yani I(0) ya da I(1)
durumundaki degiskenlerin sinanmasina izin vermektedir (Bahmani-Oskooee ve Chi Wing Ng,
2002: 150).

Es biitiinlesmenin varligin1 analiz edebilmek i¢in modele sinir testi uygulanmali ve bu
test sonucu elde edilen F istatistigi, alt ve {list bant degerleri agisindan yorumlanmalidir. Eger
sinir testi sonucu elde edilen F istatistik degeri alt ve iist degerler arasinda bir deger aliyorsa bu
durumda es biitlinlesmenin varligindan s6z edilemez. Es biitiinlesmeden s6z edebilmemiz i¢in
F istatistik degerinin iist sinir degerinin iistiinde bir deger olmasi gerekir (Nkoro ve Uko, 2016).
Uzun donemde es biitiinlesme iligskisi mevcut ise ARDL uzun dénem denklemi su sekilde ifade

edilmektedir:
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GSYIH, = Bo+X_o Bui ihtiyag,_i+X1 Boy GSYIH,_+X1_o B3; Para arzi,_; +
T=0Bai TUFE,_+u

Olusturulan modelin istikrarliligini test etmek oto korelasyon, degisen varyans, Ramsey

Reset testi, normal dagilim testleri, CUSUM ve CUSUMQ testleri uygulanmaktadir.

3.5. Toda- Yamamoto Testi

Granger nedensellik testi her ne kadar uygulanabilirligi yliksek bir test olsa da bircok
eksikleri mevcuttur. Oncelikle, Granger nedenselligi sanacak olan serilerin duragan olmasi
gerekir. Duragan olmayan serilerde F prosediirii gecerli olmaz c¢iinkii seriler standart dagilima
sahip degildir. Bu nedenle testi yapilacak serilerin farki alinmis verilerle olusturulmasi

gerekmektedir (Caliskan vd., 2013).

Yine Granger tarafindan gelistirilen dinamik nedensellik testinde, vektor hata diizeltme
modeli sayesinde duragan olmayan seriler arasinda da test yapilabilmekte ancak duragan
olmayan serilerinde ayni dereceden biitiinlesik olmalar1 ve seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin var olmasi gerekmektedir. Ancak, Toda-Yamamoto tarafindan gelistirilen testte,
farkli derecelerden biitiinlesik serilerde dahi esbiitiinlesme iligkisinin varligina gerek

duyulmaksizin nedensellik analizi yapilabilmektedir (Biiyiikakin vd., 2009: 111).

Nedensellik testinde VAR modelinde uygun gecikme uzunlugu belirlenmektedir.
Gecikme uzunlugu “(k)” belirlendikten sonra en yiiksek biitiinlesme derecesi dmax ilave
edilmektedir. Degiskenler arasindaki nedenselligin varligi, hipotezler vasitasiyla diizeltilmis
WALD test istatistigi kullanarak sinanir ve hesaplanan test istatistigi tablo degerinden biiytik
olmasi durumunda hipotezler reddedilir (Gazel, 2017: ss:291-292).
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DORDUNCU BOLUM

BULGULAR

Bu boliimde ADF ve PP Birim Kok testi, ARDL Smir Testi ve Toda—Yamamoto

nedensellik testi sonuglarina yer verilmektedir.

Tablo 15. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi

g Diizey Birincil Fark Diizey Birincil Fark
;§ Sabit Trendli Sabit Trendli Sabit Trendli  Sabit Trendli
Itiya;: -2,428 -2,739 -4,160 -4,99 -3,756 -2,589 -8,682 -11,613
(0,139) (0,226) (0,002*)  (0,001*) (0,006*) (0,287)  (0,000*)  (0,000%)
GSYIH -4,758 -4,703 -10,612 -10,513 -5,995 -5,922 -17,087 -17,133
(0,000%)  (0,002*)  (0,000%)  (0,000*)  (0,000*)  (0,001*) (0,000*)  (0,000%)
Para -0,786 -4,183 -8,844 -8,751 -1,188 -4,183 -9,755 -9,625
Arat (0,140)  (0,009%)  (0,000%) (0,000%) (0,672)  (0,009%) (0,000%)  (0,000%)
Tiife -1,240 1,672 -5,965 -6,942 -1,360 -1,734 -6,836 -7,379
(0,649)  (0,748)  (0,000%)  (0,000%) (0,594)  (0,721)  (0,000%) (0,000)

Not: Parantez icerisindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. Ihtiyag kredisi degiskeni ve para

arzi degiskeninin logaritmasi alinmustir.

Degiskenlerin %5 anlamlilik diizeyinde duragan hale geldikleri diizeyi belirtmektedir. Parantez igindeki
sayilar Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilarak hesaplanan olasuik degerleridir. Maksimum gecikme uzunlugu 3
olarak alinmistir. Kritik Degerler % 1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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ADF test sonuglarina gore, ihtiya¢ kredisi degiskeni diizey igin, %1 anlamlilik
diizeyinde tablo degerinin mutlak degeri kritik degerin mutlak degerinden biiyiiktiir; PP test
sonuglari i¢in ise %1 anlamlilik diizeyinde tablo degerinin mutlak degeri kritik degerin mutlak
degerinden kiigiiktiir (sabit terimli hari¢). Bu nedenle Ho hipotezi reddedilemez. Yani ihtiyag
serisi duragan degildir. Ihtiyac kredi degiskeni icin fark alindiginda, ADF i¢in %1 anlamlilik
diizeyinde tablo degerinin mutlak degeri kritik degerden kiigiiktiir. PP test sonuglari i¢in ise %1
anlamlilik diizeyinde tablo degerinin mutlak degeri kritik degerin mutlak degerinden biiytiktiir.
Bu nedenle Ho hipotezi reddedilmektedir. Yani diizeyde duragan olmayan serinin birinci

farkinin alinmasiyla duragan hale gelmektedir.

GSYIH degiskeni i¢in, %1 anlamlilik diizeyinde tablo degerinin mutlak degeri kritik
degerin mutlak degerinden kiigiiktiir. PP test sonuglari i¢in ise %5 anlamlilik diizeyinde tablo
degerinin mutlak degeri kritik degerin mutlak degerinden biiyiiktiir. Bu nedenle Ho hipotezi

reddedilebilir. Yani her iki test sonucuna gore de GSYIH degiskeni seviyede duragandir.

Para arzi serisi icin, %1 anlamlilik diizeyinde tablo degerinin mutlak degeri kritik
degerin mutlak degerinden biiyiiktiir (trenli hari¢). PP test sonuglari icin ise %5 anlamlilik
diizeyinde tablo degerinin mutlak degeri kritik degerin mutlak degerinden biiyiiktiir (trendli
hari¢). Bu nedenle Ho hipotezi reddedilemez. Yani para arzi serisi duragan degildir. Para arzi
serisine fark alindiginda, ADF i¢in %5 anlamlilik diizeyinde tablo degerinin mutlak degeri
kritik degerden biiyiiktiir, ancak PP test sonuglart i¢in ise %5 anlamlilik diizeyinde tablo
degerinin mutlak degeri kritik degerin mutlak degerinden buyiiktir. Bu nedenle PP test
sonucuna gore Ho hipotezi reddedilmektedir. Yani diizeyde duragan olmayan serinin birinci

farkinin alinmasiyla duragan hale gelmektedir.

Bagimsiz degiskenlerden tiife serisi ise %5 anlamlilik diizeyinde tablo degerinin mutlak
degeri kritik degerin mutlak degerinden oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilemez. Tiife
degiskeninin birinci dereceden fark: alindiginda, diizeyde duragan olmayan degiskenin birinci

farkinin alinmasiyla duragan hale gelmektedir.

Farkli diizeylerde duragan olan degiskenlerde kisa ve uzun donem model katsayi
tahminlerinde en uygun model ARDL yontemidir. Kisa ve uzun donem katsay1 tahminlerine
ge¢meden once modelde parametre tahminleri yapilmaktadir. Sekil 13 ve Tablo 16’da gecikme

uzunlugu ve parametre sonuglarina yer verilmektedir.
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Sekil 13.Akaike olciitii

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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ARDL sinir testinin bu adiminda tahmin edilen modeldeki degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadig1 F testi ile test edilmektedir. Tahmin sonucu bulunan F
testi degeri ile kritik degerlere bakilmaktadir. Hesaplanan F testi degeri istatistiksel olarak
anlamli herhangi bir diizeyde tablo kritik degerleri alt ve iist sinirinin tizerinde ise modelde yer
alan degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu sdylenebilmektedir. ARDL sinir test
sonuglarinda F istatistigi alt ve {ist sinir degerlerinin {izerinde yer almaktadir. Uzun donemde
GSYIH, para arz, tiife ve ihtiya¢ kredisi degiskenleri arasinda iliskinin varlig1 mevcuttur.
Otokorelasyon sorunu yoktur. Hatalarin dagilimi1 normal dagilmaktadir. ARDL katsay1 tahmin

sonuglar1 Tablo 17°de yer almaktadir.

Tablo 17.ARDL(1.2.0.0.2) Uzun Dénem Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay: t istatistigi (olasilik degeri)
o 0642427 1.176875(0,2435)

PARA ARZI -0.103598 -0.917657(0,3669)
TUFE** 0.015812 0.928486(0,0077)

GDP 0,0033687 0,54091(0,5933)

ARDL katsay1 tahmin sonuglari incelendiginde uzun donemde enflasyon ile kredi hacmi
istatiksel olarak anlamli ve aralarinda pozitif yonde iliski bulunmustur. Para arzi ve ekonomik
bliyiime ile arasindaki iligki ise istatiksel olarak anlamsizdir ve uzun doénemde iliski

bulunamamustir.

Karahan ve Giirbiiz, 2017, yaptiklart caligmalarinda Tirkiye’deki bireysel banka
kredileri ile enflasyon arasindaki iliskiyi nedensellik yoniinden analiz etmisler ve iki degisken
arasinda uzun donemli iligki oldugu sonucuna ulagsmislardir. Hata diizeltme modeli de
uygulanan ¢aligmada enflasyon ile bireysel banka kredileri arasinda ¢ift yonlii bir iliski oldugu
anlasilmistir. Ancak enflasyonun banka kredileri lizerindeki negatif etkisi, banka kredilerini

enflasyon tizerindeki pozitif etkisinden ¢ok daha biiyiik oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Tablo 18. ARDL Kisa Donem Katsay1 Sonuglari
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Degiskenler Katsay t istatistigi (olasulik degeri)
Para arzi 0.057645 0.201751(0,8416)
Tiife 0.001937 -1.382187(0,1782)
Gdp 1.266653 31.34994(0,0000)
Hata -1.341689 -6.310029(0,0000)

Tablo 18’de sunuldugu gibi hata diizeltme teriminin katsayist beklenildigi gibi negatif
isaretli ve anlamlidir (0 ve -1) Kisa donemde meydana gelecek sokun etkisi uzun dénemde
yaklasik %1.34 oraninda diizeltilerek dengeye gelmesi beklenmektedir. Kisa donemde
GSYIH deki bir birimlik artis ihtiya¢ kredilerini 1.26 oraninda artirmaktadir.

ARDL uygulamasiin son asamasinda, analiz sonucunda ortaya ¢ikan katsayilarin
kararlilig1 6lgmek ve modelde bir yapisal kirilma olup olmadigini belirleme icin CUSUM ve
CUSUMSAQ testleri ile parametrelerinden yararlanilmaktadir.

Sekil 14. Cusum ve Cusumsq Grafikleri
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Sekil 14’e gore CUSUM grafigi %5 giiven aralifinin igerisinde goriilmektedir. Bu
grafikte kirmizigizgiler sinir degerleridir ve sinir degerlerinin asilmamasi degiskenler
arasindaki uzun donem iliskiyi kabul edilmesi anlamina gelmektedir. Ayn1 zamanda bu sonug
katsayilarin kararliligint ve modelde bir yapisal kirilma olmadigini da goéstermektedir. Bu
sonuglar1 destekler nitelikte olmak {lizere, CUSUMSQ kare grafigi de %5 giiven araliginin
icerisindedir. CUSUMSQ grafikleri gostermektedir ki, yukarida agiklandig1 gibi ARDL Sinir
testi sonucunda aralarinda uzun dénem esbiitiinlesme iliskisi olan degiskenler iizerinde yapilan
tahmin sonucunda ortaya cikan katsayilar da uzun dénemde kararlidir ve ARDL Sinir testi

analizi biitiin olarak dogrulanmaktadir.

ARDL sinir testinden sonra degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii incelemek icin
Toda-Yamamoto nedensellik testinden yararlanilmaktadir. Farkli diizeylerde duraganligi

bakilmaksizin yapilan nedensellik testi sonuglarina tablo 20°de yer verilmektedir.
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Bagiml Degisken: Ihtiyag kredisi

Tablo 19.Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglart

22 Istatistigi df Olasiik
Para arz1 6.744671 0.0343
Gdp 6.796351 0.0334
Enflasyon 1.513001 0.4693
Bagimli Degisken: Gdp
2 Istatistigi df Olasiik
Para arz1 3.793077 0.0053
Enflasyon 10.47713 0.1102
Ihtiyag kredisi 4.411568 0.1501
Bagimli Degisken: Enflasyon
2 istatistigi df Olasiik
Para arz1 7.548746 0.0230
Gdp 3.378777 0.1846
Ihtiyag kredisi 6.970136 0.0307
Bagimli Degisken: Para arzt
22 Istatistigi df Olasihik
Enflasyon 3.385828 0.4263
Gdp 3.378777 0.6942
Thtiyag kredisi 6.970136 0.1840

Tablo 19°da goriildiigii tizere enflasyon ile ihtiyag kredisi arasinda tek yonlii nedensellik
iliski tespit edilmistir. Ihtiyag kredisi enflasyonun nedeni iken, enflasyon ihtiyag kredisinin
nedeni degildir. Moinescu(2012), tarafindan yapilan AB iilkelerini veri olarak ele alan

calismada bireysel kredilerdeki artigin enflasyon oranini artirdigi gézlemlenmistir.

Ekonomik biiyiimeden ihtiyag¢ kredisine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi mevcuttur.
Biiylime ihtiya¢ kredisinin nedeni iken, ihtiya¢ kredisi bliylimenin nedeni degildir. Literatiirde
yer alan, Ceylan ve Durkaya, (2011), ¢alismalarinda Tiirkiye ekonomisinde yurti¢i kredi hacmi
ile ekonomik biiylime arasinda yaptig1r nedensellik stnamasinda bu iki degisken arasinda tek
yonlii bir iliskinin oldugunu, ekonomik biiylimenin kredi hacmini artirdifi sonucuna

varmiglardir.

Nedensellik testinde para arzindan enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
bulunmustur. Enflasyondaki degisim para arzina neden olmazken, para arzindaki bir degisim

enflasyona neden olmaktadir.
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Enflasyon, ekonomik biiyiime ve ihtiya¢ kredisinden para arzina dogru nedensellik
iliskisi tespit edilememistir. Para arzindan, ekonomik bitylimeye dogru ise tek yonli nedensellik

iligkisi bulunmustur.
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BESINCI BOLUM
SONUC VE DEGERLEDIRME

Finans sektorii 6zellikle gelismekte olan iilkelerde kaynaklarin etkin dagilimina katki
saglayarak ekonomik biiylimeye etki etmektedir. Farkli ekonomik analizlerle bu iliski
incelenmis ve farkli sonuglar literatiire katki saglamistir. Tiirk bankacilik sektoriinde yerli ve
yabanci bankalar yer almakta olup, yerli bankalar ise kamu bankalar1 ve 6zel bankalar olmak
iizere ikili siniflamaya tabi tutulmustur. Kamu bankalariin sektordeki farki ve avantaji krediye
ulagmada kisilere ve kurumlara avantaj saglamasi, 6zellikle kriz donemlerinde piyasay1 daha

fazla fonlamalar1 ve istihdama olumlu katki yapmalari gibi 6zelliklerinden ileri gelmektedir.

Finansal genisleme olarak da adlandirilan kredi genislememesi ile birlikte birgok
makroekonomik degiskenin nasil ve ne sekilde etkilendigi yapilan ¢alismalarda incelenmistir.
Bunlardan ayr1 ayr1 kredi tiirleri bazinda olanlar ve toplam kredi hacmi bazinda olanlarda
mevcuttur. Ancak literatiirde kamu bankalar1 6zelinde ve 2008 bankacilik krizi ile i¢inde
bulundugumuz yillar arasinda yapilmis ¢ok fazla ¢aligma bulunmamaktadir. Bu calismada
2006-2018 yillar1 arast ihtiya¢ kredileri hacminin makro degiskenler iizerindeki etkileri
arastirllmistir. Calismamizin literatiirden farkli kamu bankalar1 6zelinde olmasi ve ihtiyag

kredilerini temel almasidir.

2001 krizinin yikicr etkilerinden sonra alinan reform kararlari ile birlikte ekonomideki
hizli biiytime 2007 yilina kadar devam etmistir. 2008 yilinin sonlarinda yasanan kiiresel kriz,
bankalarimizin gii¢lii 6zkaynak yapist ve yurtdisindan ucuza kaynak elde edebilmelerinin
sonucu olarak iilkemizde kiigiik etkiler birakmuistir. Son on yillik ekonomi ge¢misimizde
yasanan degisiklikler ile birlikle artan kredi hacmiyle biiyiime, enflasyon ve para arzi

degiskenlerinin iligkisi ¢calismamizin temel eksenini olusturmustur.

Analizde 6ncelikle degiskenler birim kok sinamasina tabi tutulmustur. Daha sonra ise
seriler arasindaki esbiitiinlesme ARDL sinir testi yaklasimi ile ele alinmigtir. Analizin son
asamasinda Toda-Yamamoto nedensellik testi ile degiskenler arasindaki iliskinin yonii

incelenmistir.

Arastirmadan elde edilen bulgulara gore kredi hacminden enflasyona, ekonomik
biiyiimeden kredi hacmine ve para arzindan enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iliskileri
tespit edilmistir.

Nitekim biiylimede gerceklesen her artis hane halkinin gelirine de yansimakta ve toplam

talebe dogrudan etki etmektedir. Biiylimeyle yasanan toplam para arzindaki artis piyasadaki
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arz-talep dongiisiinii hizlandirarak ve insanlarin krediye olan ihtiyaglarin1 ve harcama
yoniindeki isteklerini artiracaktir. Artan kredi hacmiyle birlikte piyasadaki talep yonlii

enflasyon artig gosterecektir.

Yasanan bu talep artis1 beraberinde artacak olan borg istahiyla birlikle sik1 takip edilmeli
ve olast finans krizleri dncesinde politika yapicilar tarafindan siki tedbirler alinmalidir.
Ozellikle rekabetin hizla artti§1 bankacilik sektdriinde artan kredi hacmiyle birlikle bankalarin
0zkaynak yapilari iyi takip edilmeli bununla ilgili gerekli 6nlemler bankalar nezdinde alinmali

ve bankalar bu konularda 6nceden uyarilmalidir.

Tirkiye’de ekonomik biiylime sonrasi kredi genislemesi ile ortaya c¢ikabilecek
sorunlardan biriside enflasyonist baskidir. Modern politika araglariyla birlikle hem fiyat
istikrarint hem de finansal istikrar1 temin etme noktasinda Merkez Bankasina da ciddi gorevler
diismektedir. Ozellikle zorunlu karsiliklar vasitasiyla bankalarin kredi arzinin piyasa disiplini

cercevesinde kontrol edilmesi 6nem arz etmektedir.

Para politikasinda yasanan en ufak belirsizlik firmalar1 ve tiiketicileri davraniglarinda
cekimserlige diistirebilmektedir. Bankalarin faiz oranlarinda yasanan dengesizlik ve piyasadaki
ongiiriilememezlik neticesinde bankalarin aktif yapilari bozulabilmekte buda orta-uzun vadede

planladiklar1 kompozisyonun bozulmasina neden olabilmektedir.
Calismamizda ortaya ¢ikan sonuglar neticesinde sunulan oneriler su sekildedir:
Piyasa Onerileri;

- Faydalanilan kredilerin gercekten ihtiyaca uygun alanlarda kullanilarak yanlis
finansman riskini yaratmamalari kredi politikalarinin etkinligi agisindan olduk¢a 6nemli oldugu

goriilmektedir.

- Hane halkiin kontrolsiiz bir sekilde ve kisisel gelirlerini asan diizeyde bor¢lanmaya
gitmemesi ve boylelikle artan borg yiikiiniin altinda ezilmemesi kisisel refah igin oldukga

onemli oldugu anlasilmaktadir.

- Gereksiz yapilan her tiir harcamanin enflasyonist etkisinin olacagi ve bununda kisisel

gelirimizin reel olarak deger kayb1 yasamasina yol agacagi unutulmamalidir.

- Devletin artan kredi talebiyle bir siire sonra para basarak basa ¢ikacak olmasi, yasanan
bu parasal artisin paranin degerini diigiirecegi ve yiiksek enflasyon oranlarina sebep olacagi

tiiketiciler tarafindan dikkatle takip edilmelidir.
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Diizenleyici Otoritelere Oneriler;

- Bankalarin faaliyetlerinin, aktif ve pasif yapilarinin hem tiiketici haklar1 bakimindan

hem de piyasa diizeni acisindan sik sik denetlenmesi gerektigi goriilmektedir.

- Diizenleyici otoriteler tiiketici harcamalarina iligkin giincel ekonomik duruma gore
bireysel kredi vade yapilar, kredi kart1 asgari oranlar1 gibi kisitlamalarla yon vermeli ve

gerektiginde sinirlamalar getirmelidirler.

- Ozellikle kamu bankalar1 gibi kurumlarda giiniin sartlarina gére ve rasyonel bir sekilde

Kararlar alinmali ve Merkez Bankasi ile es giidiimlii bir politika izlenmelidir.

- Kamu bankalar1 karar alirken sosyal sorumluluk bilincini de unutmadan sinirhi diizeyde

esneklik ve siibvansiyonlarla ilgili sektorlere yon vermeli ve destek ¢ikmalidirlar.
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