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OZET

Ulke ekonomileri acisindan reel sektér ve bankacilik sektdrii birbirleri ile iliski
icerisinde olan en Onemli iki sektordir. Bankacilik sektorii, tilkedeki fon iligkilerinin
derinlesmesinde ve gelismesinde biiyiik rol oynamaktadirlar. Bankacilik sektoriindeki
gelismelerin, reel sektor tlizerinde Oonemli etkisi oldugu kabul edilmektedir. Bu calismada,
bankacilik sektoriinde faaliyet gésteren yabanci sermayeli bankalarin tilkeye girislerinin gerek

bankacilik gerekse reel sektor iizerinde etkisinin olup olmadig: arastirilmastir.

Periyot olarak 2006 - 2016 periyodu segilmistir. Calismada, iki farkli model
kullanilarak, panel veri analizi yapilmistir. Calismada ilk olarak; yabanci banka aktifleri ile reel
sektore verilen krediler arasindaki iliskiler incelenmistir. Daha sonra ise yabanci banka aktifleri
ile banka aktif karlilig1 arasindaki iliskiler incelenmistir. Calisma sonucunda; birinci model
olan, yabanci banka aktifleri ile reel sektore verilen krediler arasinda anlamsiz iliski, ikinci
model olan, yabanci banka aktifleri ile bankacilik sektoriiniin aktif karlilig1 arasinda ise anlaml

ve pozitif iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Yabanci banka, Reel sektor, Bankacilik Sektorii, BRICS-T

Ulkeleri, Panel Veri Yontemi



ABSTRACT

In terms of national economies, the real sector and the banking sector are the two most
important interrelated sectors. The banking sector plays a major role in deepening and
developing fund relations in the country. Developments in the banking sector are considered to
have a significant impact on the real sector. In this study, it has been investigated whether the
entry of foreign capital banks operating in banking sector has an effect on both banking and

real sector.

The period 2006 and 2016 was chosen as the period. In this study, panel data analysis
was performed using two different models. Firstly; The relationship between foreign bank
assets and loans to real sector has been examined. Then, the relations between foreign bank
assets and bank asset profitability were examined. In the results of working; It is concluded that
there is a meaningless relationship between the first model, foreign bank assets and loans to the
real sector, and the second model, which is a significant and positive relationship between the

assets of the foreign banks and the profitability of the banking sector.

Keywords: Foreign Bank, Real Sector, Banking Sector, BRICS-T Countries, Panel
Data Method
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BIiRINCi BOLUM

GIRIS

Reel sektoriin finansman ihtiyaglarinin karsilanmasinda en biiyiik destegi saglayan
kurumlarin basinda bankalar gelmektedir. Bankacilik sektorii ile reel sektor birbirlerini
tamamlayici piyasalar olarak hareket etmektedirler. Bu iki sektor arasindaki en 6nemli iligki
bankalar tarafindan reel sektore saglanan kredi olanaklaridir. Bankalar sadece kredi vermekle
kalmay1p kredi vermenin yani sira isletmelerden mevduat seklinde fon da toplayabilmektedir.
Ayni zamanda bankalar reel sektoriin ortaklik, bor¢ ve alacak faaliyetlerinde aracilik gorevi

tistlenerek sektoriin yiikiinii hafifletmektedirler.

Bankalar; 6zkaynaklarindan, yabanci kaynaklardan, resmi ve 06zel kurumlardan
toplamis oldugu vadeli veya vadesiz fonlari, reel sektore kredi vererek destek olabilmektedir.
Bu anlamda bankalar fon arz edenler ile fon talep edenler arasinda aracilik faaliyeti
yuriitmektedirler. Bankalar verdikleri hizmetler karsiliginda komisyon, masraf, faiz vb. ¢esitli

gelirler elde etmektedirler.

Bankalarin bireylere ve reel sektore destek amaciyla sundugu krediler, hem bankalarin
karliligi, hem de ekonomi agisindan biiyiik bir oneme sahiptir. Bankalar tarafindan saglanan
fonlarin kredi olarak piyasaya arz edilmesi ile reel sektoriin finansman sorununun giderilmesine
caligtimaktadir. Bu durum ise ekonomilerde toplam iiretim diizeyinin artmasini saglayarak

kredi arzin1 daha da arttirabilmektedir (Camoglu ve Akinci, 2012: 195).

Bankalar o6zellikle kriz donemlerinde finansal sikintiya girmis miisterilerine destek
cikarak birey, firma ve iilke ekonomisine biiylik katkilar saglayabilmektedir. Bankalarin
rezervlerinin artmasi ile birlikte verilebilecek kredi miktar1 da paralel olarak artacaktir. Bu
nedenlerden dolay1 finans sektorii ile reel sektoriin siirekli i¢ ice oldugu, birbirlerine muhtag

olduklar1 yani birbirlerinin tamamlayicilar1 olduklari sdylenebilir.



Ticari bankalarin finansal sistem igerisinde ¢ok yiiksek bir 6nemi bulunmaktadir. Bir
iilkenin kalkinma ve biiylimesi icin tasarruf sahipleri ile yatirimcilar arasinda aracilik gorevi
istlenerek lilke ekonomilerine ve reel sektorlere biiyik katki saglamaktadir. Ciinkii; etkin
calisan bir bankacilik sistemi, ekonomiye diisiik maliyetli ve uzun vadeli kaynak aktararak

ckonomik biiyiimeye 6nemli bir katki saglayabilmektedir (Yagcilar, 2011: 13).

Firmalar iiretim-ticaret faaliyetlerini devam ettirebilmek igin yabanci kaynaklara sikga
bagvurulmaktadir. Ozellikle calismanin  Srneklemini olusturan BRICS-T iilkeleri gibi
gelismekte olan iilkelerde bu durum net sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Firmalarin ve bireylerin
genellikle bagvurduklar1 yabanci kaynak banka kredileri olmaktadir. Banka kredilerinin, bir
tilke ekonomisinde toplam ¢ikti miktarinin artirilmast ve dolayisiyla ekonomik biiyiimeye
onemli derecede katki saglamasi konusunda literatiirde yapilmis ¢aligmalar bulunmaktadir

(Erdonmez (2004), Beck, D.Kunt ve Peria (2011)).

Ekonomik biiyiimeye paralel olarak firmalarin ve bankalarin niteliksel ve niceliksel
olarak biylimeleri de beklenmektedir. Bankalar, daha fazla ve farkli miisterilere hitap
edebilmek i¢in Once bdlge disinda, daha sonra iilke disinda subeleserek uluslararasilasma
yolunu tercih edebilmektedirler. Kiiresellesme ile beraber bankacilik sektorii, miilkiyet yapisi
acisindan 6nemli bir doniisiim yasamistir. Bu ¢ercevede 6zellikle son yillarda, yabanci banka
katilim1 artmis, son kiiresel finansal krize kadar, devlete ait bankalarin varligi cogu bolgede
azalmistir. Finansal serbestlesme sadece bankacilik sektoriine etki etmekle kalmayip, genel
anlamda finans sektoriinii rekabet ve istikrar anlaminda etkilemistir. Rekabetin artmasi
nedeniyle bankalar, daha fazla miisteriye ulasmak ve daha fazla kar elde etmek igin farkli

iilkelerde yeni pazarlara acilarak bankacilik piyasalarina girebilmektedirler.

Banka miilkiyeti yapilarindaki degisiklikler 19901 yillardan itibaren farkli egilimler
izlemistir. Yabanci bankalarin gelisi, banka 6zellestirmeleri, serbestlesme reformlar1 ve hizli
finansal kiiresellesmeye bagli olarak kesintisiz bir sekilde artmistir. Gelismekte olan {ilkeler
icin, yabanci bankalarin sahip oldugu varliklarin payr 1995°te yiizde 16 iken, 1990’larin
sonunda yiizde 35’e ¢ikmistir. 2010 yilinda ise ylizde 52’ye yiikselmistir. Gelismis iilkelerde,
yabanci sermayeli bankalarin aktif paylar1 1995 yilinda yiizde 15'ten 2005 yil1 sonunda yiizde
28' e ylikselmistir. 2008 yilinda ise yiizde 43 'e ulasmistir. Buna karsilik, devlete ait bankalarin
aktif paylar1 tiim bolgelerde diisiis egilimi izlemistir. Gelismekte olan iilkelerde, devlete ait
bankalarin elinde bulunan banka varliklarinin ortalamasi 1995 yilinda yiizde 40 iken 2008
yilinda yiizde 17’e, 2015 yilinda ise yiizde 12’ye gerilemistir (IMF, 2017: 9)

2



Yabanci bankalarin iilkeye gelmesiyle birlikte bazi olumlu ve olumsuz durumlar da
olusabilmektedir. Olumlu gelismelere 6rnek olarak; fonlara erisimin kolaylasmasi, maliyetlerin
diisebilmesi ve finansal araciligin daha da gelisebilmesi 6rnek olarak verilebilir. Olumsuz
gelismelere 6rnek olarak ise; rekabetin artmasi, artan rekabet ile kir marjinin azalabilmesi,
miisterilerin bankalar aras1 gegisinin Kkolaylagsmasi, bankalarin mevcut miisterilerinin
azalabilmesi, potansiyel miisterileri ¢ekebilmek i¢in daha fazla c¢aba sarf etmek zorunda

kalmalar1 sayilabilir.

2000’11 y1llarda gelismekte olan iilkeler biiyiime hizlarina, dogrudan yabanci yatirimlari
cekmelerine ve diinya ekonomisini etkileme giiclerine gore kendi i¢lerinde siniflandirilmaya
baslanmigtir. Bu siniflar igerisinde, emek ve iiretim maliyetinin diisiik olmasi nedeniyle
iireticilere bliylime firsat1 yaratan, milli gelirleri ile doviz rezervlerini hizla arttiran ve krizlerden
diger iilkelere gore daha az etkilenen, gelismekte olan {ilke kategorisinde bulunan, yiiksek
yabanci yatirimi ¢eken bes lilke dikkat ¢ekmektedir. Bu bes iilke BRICS (Brezilya. Rusya,
Hindistan, Cin, Giliney Afrika ) tilkeleri olarak tanimlanmaktadir (Ayaydin ve Baltaci, 2012:
55).

Grup ilk olarak BRIC (Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin) harflerinden olusan kisaltma
ile dortlii grup olarak ortaya atilmigtir. BRIC terimi 2001 yilinda o zamanki Goldman
Sachs Yatirim Bankasi bagkani Jim O’Neill tarafindan, Building Better Global Economic
BRICs isimli yayininda ortaya atilmistir. 2010 yilina kadar BRIC olarak devam etmis, 2010
yilina gelindiginde ise Giiney Afrika Cumhuriyeti'nin de bu gruba dahil olmasi ile birlikte
BRICS adina doniismiistiir. O'Neill raporunda bu bes yiikselen ekonominin 21. yiizyilda diinya

ekonomisine yon verecegi tespitinde bulunmustur (Thussu, 2018: 119).

Son kiiresel finansal kriz, bankacilik sektoriiniin miilkiyet yapisint ve bunun finansal
aracilik iizerindeki sonuglarina iliskin tartismay1 tekrar alevlendirmistir. Yabanci bankalarin
sektor i¢indeki payinin artmasi, bu konudaki ¢aligmalar1 da beraberinde getirmistir. Calismada,
BRICS Plus’ta bulunmasi ve BRICS grubuna dahil edilmesi beklenen, ekonomik ve
konjonktiirel baglamda benzerlik gosterdigi i¢in Tiirkiye de dahil edilmistir. Bu baglamda
finans sektoriinlin -~ 6nemli  unsurlarindan olan bankalar grubunda yer alan yabanci
bankalarin, reel sektér ve finansal sektor tizerindeki etkileri arastinlmistir. Bu c¢alismada
BRICS-T (Brezilya. Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiye) iilkelerindeki yabanci

bankalar, 11 yillik zaman dilimi dahilinde incelenecektir.


https://www.sabah.com.tr/haberleri/brezilya
https://www.sabah.com.tr/haberleri/rusya
https://tr.wikipedia.org/wiki/Goldman_Sachs
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Calismanin birinci boliimiinde, bankalar ve reel sektoér hakkinda bilgiler verilmektedir.
Bankalarin hizmet alanlarina gore siniflandirilmasi, reel sektor ile iligkisi, kredi ve kredi tiirleri,
yabanci bankalar hakkinda bilgi verilerek sektdre olan katkilarinin olumlu ve olumsuz yonleri

belirtilmistir.

Ikinci béliimde, c¢alismanin orneklemini olusturan BRICS-T iilkelerinin genel

ozellikleri, ekonomik yapilar1 ve bankacilik sistemleri hakkinda detayl: bilgiler verilmistir.

Ucgiincii boliimde, literatiir taramas1 yapilarak benzer alanda ¢alisma yapilan konulara

deginilerek kullanilan yontem ve veriler hakkinda bilgiler verilmistir.

Dordiincii boliimde, ¢alismanin amaci, 6nemi, kapsami, kisitlar1 ve hipotezleri hakkinda
aciklamalar yapilmistir. Daha sonra ¢alismada kullanilacak yontem ve teknikler ile ilgili olarak

aciklayic bilgiler verilmistir.

Besinci boliimde, panel veri analiz yontemi kullanilarak, elde edilen analiz sonuglarina

gore bulgular degerlendirilmis ve yorumlanmaistir.

Altinct boliimde ise ¢alismaya ait sonug, degerlendirme ve Onerilere yer verilmistir.



1. BANKACILIK SEKTORU, REEL SEKTOR ve YABANCI BANKALAR

Calismanin ana konusunu olusturan bankacilik ve reel sektor hakkinda detayli bilgiler bu
bu béliimde incelenecektir. Oncelikle bankacilik, tiirleri, kredileri hakkinda bilgiler verilerek

reel sektor kismina gecilecektir.
1.1. Bankacilik Sektorii

Bankalar ihtiyacindan fazla fon bulunduran ekonomik birimler ile fona ihtiyaci bulunan
ekonomik birimler arasinda koprii gorevi géormektedir. Bankacilik sistemi, her iilke i¢in ve
diinya ekonomisi i¢in cok énemlidir. Iyi bir finansal sistemin siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime
icin temel bir faktor oldugu ifade edilmistir (Levine, 2005: 2).

Finansal piyasalarin dort temel fonksiyonu bulunmaktadir (Basoglu, vd. 2009: 7).
Bunlar;

1- Fon ihtiyaci olan ile fon fazlasi olan arasinda aracilik yapmak.

2-Menkul degerlerin alim satimini saglamak.

3-Menkul kiymet fiyatlarini olusturmak.

4-Fonlarin ve ekonomik kaynaklarin tahsisini saglamak.

Finansal piyasalar yukarida sayillan fonksiyonlar1 alt kurumlart araciligr ile
gerceklestirmektedir. Bu alt kurumlarin en 6nemlisi de banka kurumlaridir. 2017 Tiirkiye
Bankalar Birligi kurumunun verilerine gére finans piyasalarinin aktif biiyiikliigiiniin % 82°1ik
kism1 bankalar tarafindan olusturulmaktadir (TBB, 2018: 15). Bankalar, fon fazlasina sahip
olan mudilerinden topladiklari tasarruflar1 yatirrm amagli kullanmaktadirlar. Bankalar olmadan,
sermayenin bilyiik bir kismi atil bir sekilde ve giivensiz ortamlarda beklemek zorunda
kalabilecektir. Bu ylizden bankacilik sistemini yeniden bi¢imlendirmek, giiven ve giiven

kiiltiirti olugturmak, ekonomik biiyiimeye son derece biiyiik katkilar saglayacaktir.
1.1.1. Bankalarin Siniflandirilmasi

Bankalar giiniimiizde farkli siniflara ayrilarak, birbirlerinden ayr1 kategorilerde hizmet
vermektedirler. En yaygin hizmet veren banka tiirlerinin ticari bankalar oldugu bilinmektedir.
Ticari bankalar genel olarak; mevduat toplamak, aracilik yapmak, kredi vermek, sanayi ve
hizmet kuruluslarina destek olmak, kiralik kasa islemleri, borsa islemleri ve finansal iiriin ve
hizmetlerin pazarlanmasi gibi bir¢ok islem ger¢eklestirmektedir. Bu boliimde bankalar sermaye

yapilarina gore ve faaliyet alanlarina gére bankalar olarak siniflandirilmaktadir.



1.1.1.1. Sermaye Yapilarina Gore Bankalar

Sermaye yapilarina gore bankalar, kamu bankalari, yerli 6zel bankalar ve yabanci

bankalar olarak ii¢ grupta siniflandirilabilmektedir.
Kamu Bankalari:

Sermayesinin yaridan fazlas1 dogrudan veya dolayli olarak kamu kurumlarina ait olan

bankalar kamu bankalar1 olarak tanimlanmaktadir.
Yerli Ozel Bankalar:

Sermayesinin yarisindan fazlasi bulundugu iilke vatandasi olan yerli yatirimcilara ait

olan bankalar bu kapsamdadir.
Yabancit Bankalar:

Calismamizin temel konusunu olusturan diger bir ayrim ise; bankalarin yerli ve yabanci
bankalar olarak ayrilmasidir. Bankalar1 bu sekilde Kkategorize etmek i¢in, bankalarin
sermayesinin anavataninin disinda bagka bir {ilkede bulunan diger yerlesik kisiler tarafindan
satin alinmas1 gerekmektedir. Bir bankanin yabanci banka sayilabilmesi i¢in yabancilar
tarafindan sahip olunmas1 gereken asgari sermaye miktar1 % 50 olarak kabul edilmektedir
(Bumin, 2007: 7). Yabanci bankalar bu sekilde tiim diinya miisterilerine hizmet etme arzularini

gerceklestirmektedirler.

Yabanci bankalarin faaliyet alanlari globallesme ile birlikte daha da genislemeye
baslamistir. Yabanci bankalar diger iilke piyasalarina 1980 ve 1990’hh yillarda girmeye
baglamistir. Yabanci bankacilik faaliyetinde bulunan bankalarin genel olarak yaptiklari aracilik
islemleri: doviz islemleri, finansal yonetim ve danismanlik hizmetleri, uluslararasi ticaret
islemlerinde aracilik yapma, yabanci iilke vatandaslarindan mevduat kabulii ve fon transferleri
gibi islemlerini ger¢eklestirmektedir (Apak, 1995: 3).

Bu sayilan islemleri yapma izni ve altyapis1 bulunan bankalarin uluslararas: bankacilik
faaliyetleri yaptig1 ve yabanci banka taniminda bulunan kriterleri tagidig1 sdylenebilir. Yabanci
bankalarmm bu islemleri yapabilmesi igin, fiziki olarak aracilik yapacagi iilke sinirlari
kapsaminda bulunmasi sart degildir. Diger bir anlatimla, bir banka uluslararas1 bankacilik

faaliyetlerini, diger tlkelerde anlasmis oldugu yerli bankalar (rambursman veya muhabir



banka) araciligiyla, uluslararas1 6demeler sistemi vb. yontemler kullanarak da gergeklestirebilir
(Baltaci, 2011: 16)

1.1.1.2. Faaliyetlerine Gore Bankalar

Bankalar faaliyet alanlarina gére; merkez bankasi, ticari bankalar, katilim bankalari,

yatirim bankalar1 ve kalkinma bankalar1 olmak {izere bes gruba ayrilmaktadir.
Merkez Bankalart:

Merkez bankalari; genel olarak fiyat istikrarini saglamak, milli paranin degerini
korumak ve enflasyonu dengelemek iizere faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Bu gorevleri ile
beraber bankalarin finansal ihtiyaglarini karsilayarak, para ve sermaye piyasalarini  da
diizenleme yetkisine sahiptir. Hiikiimetlere ekonomik ve mali konularda finansal danigmanlik
yapmak, tilkenin altin ve doviz rezervini korumak merkez bankalarinin diger amaglari arasinda

sayilabilmektedir.

Merkez bankalari; devletin kambiyo ve para politikalarini belirleyen, devlet adina para
basma yetkisine sahip ve makroekonomik hedefleri olan banka olarak tanimlanmaktadir. Ticari
bankalara nazaran daha az subeye sahiptirler. B6lge miidiirliikleri olarak temsil edilmekte ve
diger bankalar1 bir merkezden yonlendirmektedirler. Merkez bankalarina “emisyon bankasi, ya
da bankalarin bankas1” ifadeleri de tanim olarak kullanilabilmektedir. Merkez bankalar iilke
ekonomilerinde, faiz oranlari, para politikalari, doviz kurlar1 vb. konularda biiyiilk oranda

yetkiye sahip kurumlardir (Erdem, 2008: 257).
Merkez bankalarinin temel 6zellikleri su sekilde siralanabilir (Giinal, 2006: 73);

e Halktan direkt mevduat toplayamadig gibi halka direkt kredi de verememektedir.
e Piyasaya miidahale etmek i¢in zorunlu karsiliklara miidahale edebilmektedir.
e Bankacilik faaliyetlerini hazine adina yapmaktadir.

e Finansal sistemin istikrarini ve devamini saglamakla gorevlidir.
Ticari Bankalar (Mevduat Bankalari):

Ticari bankalar1 diger bankalardan ayiran en temel 6zellik bu bankalarin miisterilerinden

mevduat toplayip, kredi verebilmesidir. Banka denildiginde de asil kastedilen ticari (mevduat)



bankalardir. Bu bankalar, mevduat toplar ve topladigi mevduatlari fon ihtiyaci olan kisilere belli

bir ticret (faiz) karsiliginda kiraya vermektedirler.

Bankacilik sistemine giiven duyulmayan ve saglikli islemeyen bir ortamda tasarruflar
bankalara emanet edilmeyecek, tasarruflar yatirim ve iiretime doniistiiriilemeyecektir. Dolayl
olarak ekonomik biiylime ve kalkinma zorlasabilecektir. Ticari bankalarin temel islemleri

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu kanunu tarafindan su sekilde siralanmistir

(BDDK, 5411/4: 14);

e Mevduat toplamak,

e Ticari isletmelere ve bireysel miisterilere kredi vermek,
e Fon transferi islemlerine aracilik yapmak,

e Kambiyo islemleri yapmak ve araci olmak,

e Kiralik kasa islemleri yapmak,

e Borsa islemlerine aracilik yapmak,

e Fatura 6deme islemlerini gergeklestirmek,

e Teminat mektubu vermek.
Katilim Bankalari:

Inanc1 geregi faiz almak-vermek istemeyen, faiz ile ilgili herhangi bir gelir gider islemi
yapmak istemeyen kisi ve kurumlarin tercih etmek isteyecekleri finansal kurumlardir. Bu
bankalarda tasarruflar degerlendirilirken faiz sistemi ile degil, kar/zarar ortaklig: sistemi ile
calisilmaktadir. Nakit kredi verme islemi disinda diger ticari bankalarin verdikleri tiim
hizmetler katilim bankalar1 tarafindan da verilebilmektedir. Katilim bankalarindan hizmet

almay tercih eden misteriler agagidaki hizmetlerden yararlanabilmektedirler (Giinal, 2006:

75);

e Seyahat ¢eki islemleri yapmak,

e Senet ve ¢ek tahsilati islemleri yapmak,

e Teminat ve akreditif islemleri yapmak,

e Kambiyo ve doviz islemleri yapmak,

e ATM, banka kart1, kredi kart1 hizmetleri vermek,
e Cck karnesi hizmetleri vermek

e Ithalat ve ihracat islemlerine aracilik etmek,



e Yatirim ve danismanlik hizmetleri vermek,

e Kiralik kasa iglemleri yapmak vb. igslemler.
Yatirim Bankalar:

Yatirim bankalar ticari bankacilik faaliyeti gerceklestirmeyen, mevduat kabul etmeyen
ve kalkinma bankaciliginin hizmet alanlar1 diginda kalan alanlarda faaliyet gostermektedirler.
Yatirim bankalar 6zel sirketlerin ¢ikarttigt menkul kiymetlerin satisini saglayan ya da uzun
vadeli yatinm kredisi destegi veren finansal kuruluslardir. Genel olarak yatirim bankalari,
yatirimlarin  finansmani, bakim ve onarim finansmani ve fabrika gibi ticari tesislerin

gelistirilmesi amaciyla kredi vermektedirler (Seyidoglu, 2002: 712).

Yatirim bankalarinin mevduat toplama yetkileri bulunmamaktadir. Temel olarak

asagidaki hizmetleri vermektedirler (Akbulak ve dig., 2004: 82);

e Firmalarin halka arz edecekleri menkul degerlerin alim ve satimmni firmalar
adina gerceklestirmek,

e Firmalara yatirim danigmanligi hizmeti vermek,

e fhrac edilen menkul degerler i¢in teminat ve destek saglamak,

e Isletmelere orta ve uzun vadeli fon saglamak yatinm bankalarinin temel

hizmetleri arasinda sayilmaktadir.
Kalkinma Bankalari:

Kalkinma bankalarinin en temel gorevi; gelismekte olan lilkelerde firmalarin veya
bliyiik sanayi kuruluslarinin sermaye yetersizligi yasamalar1 durumunda sanayi alaninda
kaynak ve destek saglayarak tlretimin siirekliligi hedeflenmektedir. Kalkinma bankalar1 da
yatirim bankalari gibi mevduat toplama yetkisine sahip degillerdir. Kalkinma bankalarin

verebilecegi temel hizmetler su sekilde siralanabilmektedir (Kog, 2002: 54);

e Sektor firmalari i¢in projeler hazirlamak ve bu projeler i¢in kredi vermek, yatirimlari
desteklemek,

e Yatirimcilara projeleri i¢in kisa, orta ve uzun vadeli fonlar saglamak,

e Kurumsal firmalara finansman destek hizmetleri vermek ( leasing, forfaiting, faktoring,
yapilandirma vb. ),

e Para ve sermaye piyasalarinin gelismesine katki saglamak,



e Yeni yatirim alanlarini ve faaliyetlerini desteklemek,
e Yatirimci ve girigsimcilere teknik ve idari anlamda destek saglamak,

e Yabanci sermayenin lilkeye kazandirilmasina katki saglamak.

Yatirim bankalar1 ve kalkinma bankalar arasinda bazi temel farklar bulunmaktadir. Bu

farklilik soyle siralanabilir (Erdem, 2008: 267);

e Yatinm bankaciligmin sermayesi sermaye piyasast fonlarindan olusur, kalkinma
bankaciliginin sermayesi ise kendi yonetimlerinde bulunan fon ve kredilerden
olusmaktadir.

e Yatirim bankalar1 kredi yerine uzun vadeli fon saglayarak isletmelere destek
cikmaktadir. Kalkinma bankalar1 ise dolayli sekilde kredi vererek isletmelere destek
olmaktadir.

e Yatirim bankalar1 sermaye piyasalarinin gelismis oldugu tilkelerde hizmet vermektedir.
Kalkinma bankalart ise az gelismis veya gelismekte olan iilkelerde hizmet

vermektedirler.
1.1.2. Bankacilik Sektorii Tle Reel Sektor iliski

Bankacilik sektoriiniin en 6nemli islevlerinden biri tasarruf sahiplerinin yatirdiklar:
fonlar ile ihtiyag duyulan fonlar arasinda iliski kurarak finansal piyasalara aracilik etmektir.
Bankacilik sektoriiniin yagsamis oldugu olumlu ya da olumsuz gelismeler reel sektorii de ayni
yonde etkileme 6zelligine sahiptir. Ekonomik gdstergelerin en basinda gelen faiz, bankacilik
sektoriinii ve reel sektorii cok yakindan ilgilendirmektedir. Reel sektoriin en 6nemli finans
kaynaklarindan biri olan bankalar, iilkenin ekonomik olarak biiyiimesinde ve istikrarin
stirdiiriilebilmesinde biiyiik bir paya sahiptir (Sahin ve Dogukanli, 2014: 40). Reel sektoriin
yasayacagl ekonomik sikintilar kredilerin geri donmesinde sikinti1 olusturabilmekte veya
bankalarin para arzini kismas, faiz oranlarini arttirmasi neticesinde reel sektorii olumsuz yonde

etkileyebilmektedirler.
1.1.2.1. Bankalarin Reel Sektore Sagladig1 Krediler

Bankacilik sektorii ile reel sektor birbirine bagimli olan iki sektor durumundadirlar. Reel
sektor varligin1 devam ettirebilmek, iiretim ve yatirim yapabilmek i¢in bankalar tarafindan
saglanan finansal desteklere sik sik basvurmaktadirlar. Bankacilik ve reel sektor arasindaki en

temel iligki kaynagi krediler araciligi ile gergeklesmektedir. Bankalar hem kendi 6z

10



kaynaklarimi hem de farkli yollarla elde ettikleri kaynaklar1 kredi olarak reel sektore
kullandirmaktadir. Bu kisimda kredilerin tanimina, unsurlarina ve fonksiyonlarina

deginilecektir.
1.1.2.1.1. Banka Kredilerinin Tanimi, Unsurlar1 ve Fonksiyonlari

Kredi kelimesi giinlimiizde bankalar disinda da sik¢a kullanilan bir kelime olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Sozlikk anlamina gore kredi; sayginlik, giiven ve itibar olarak
tanimlandirilmaktadir. Kredi ile ilgili olarak c¢ok cesitli tanimlar yapmak miimkiindiir.
Latince’de “inanma”, “ giivenme* anlamina gelen kredi, “crede” sozciigiinden gelmektedir. Bu
kelime “sayginlik, itibar” gibi anlamlara karsilik gelmektedir. Kredi genel olarak; “belirli bir
stire sonra 6deme vaadi ile mal, hizmet ve para cinsinden satin alma giicliniin saglanmasi ya da

var olan satin alma giiclinlin belirli bir zaman sonra geri alinmak {izere baska bir kimseye

devredilmesi” seklinde tanimlanabilir (Vurucu ve Ari, 2017: 71).

Bankalar tarafindan verilen kredilerin dort temel faktorii (unsuru) bulunmaktadir. Bu

unsurlar su sekildedir (BDDK, 2001; Oker, 2007; Oncii, 2001);

e Zaman (Vade) : Bankalar tarafindan verilen kredinin vadesinin 6nceden belirlenmesi ve
stire sonunda geri alinmasi kosuludur.

e Giiven: Krediyi alacak olan kisi ve ya kurumun ekran ve piyasa istihbarati yapilarak
giivenilir olan kigilere kredinin verilmesidir. Yani verdikleri krediyi dnceden belirlenen
vade ve faize gore zamaninda geri 6deyecek kisilere kredi verilmesidir.

e Risk: Bankalar her ne kadar da kredi verecekleri miisteriyi arastirsalar bile bazi
istenmeyen durumlar karsisinda verilen kredilerde sorun yasanabilmektedir. Bu nedenle
riski en aza indirebilmek i¢in bankalar kredi talep edenlerden durumuna gore, kefalet,
ipotek, rehin vb. giivenceler alarak riski minimize edebilmektedirler.

e Gelir: Bankalarin kullandirdiklar1 kredi karsiliginda faiz, masraf, komisyon vb. gelir
elde etmeleridir.

Kredilerin, ekonomik birimlere ve fiilke e¢konomisine yararlari su sekilde

Ozetlenebilmektedir (Giiney, 2009: 11);

e Krediler; tasarruflar1 iiretime ve yatirnma doniistiirerek, tasarruflarin atil kalmasini
engellemektedir,

e Ticari islemlerin hizlanmasina katki saglamaktadir,
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e Kisi ve kurumlari, ileride sahip olacaklari gelirler ile yapacaklari yatirimlari 6ne ¢ekerek

iiretime ve yatirima katki saglamaktadir.
1.1.2.1.2. Banka Kredilerinin Tiirleri

Krediler tiirleri agisindan farkli basliklarda siniflandirilabilmektedir. Kredilerin bu
siiflandirmasinda; vadesi, amaci, niteligi, kullanilan sektorii, kullanim alani ve giivence gibi

kriterler 6nem kazanmaktadir (Aras, 1996: 8).
Niteliklerine Gore Krediler:

Krediler, niteliklerine gore nakdi kredi ve gayr-1 nakdi kredi olmak iizere iki gruba
ayrilmaktadir. Nakdi kredilerde banka, kredi talep eden miisterisine nakit olarak sermaye
saglamakta ve karsiliginda faiz, masraf ve komisyon almaktadir. Bu kredilere 6rnek olarak,

iskonto ve istira kredisi veya bireysel ihtiya¢ kredisi 6rnek verilebilir.

Diger bir kredi olan gayr-1 nakdi kredi ise; bir ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi, bir isin
yapilmasi veya bir borcun 6denmesi amaciyla bankanin miisterisine ti¢iincii kisilere karsi kefil
olmasidir. Buna ornek olarak da teminat mektuplari, harici garantiler (kontrgaranti) v.b.

gosterilebilir.
Vadelerine Gore Krediler:

Vadelerine gore krediler, kisa, orta ve uzun vadeli kredi olmak f{izere ii¢ gruba
ayrilmaktadir. Vadeleri bir yila kadar olarak verilen krediler kisa vadeli, bir yildan bes yila
kadar vade ile verilebilecek krediler orta vadeli, bes yildan daha uzun vadeli verilebilecek

krediler ise uzun vadeli kredi olarak tanimlanmaktadir.
Teminatlarina Gore Krediler,

Bankalar kendilerinden kredi isteyen miisterilerine kredinin giiven unsuru ¢ergevesinde
aragtirma yaparak kredi vermektedir. Daha Onceki 6demelerinde sorun yagamamis olan
miisterilerden herhangi bir teminat almadan sadece kisinin imzasi1 karsihiginda kredi
verebilmektedir. Fakat kredinin alicisi, biyiikligii, cinsi vb. gibi durumlarda banka gerek

duyarsa ipotek, kefil ve teminat alarak krediyi kullandirabilmektedir.
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Kaynaklarina Gore Krediler:

Kaynaklarina gore krediler iki gruba ayrilmaktadir; banka kaynakli krediler ve banka
dis1 kaynakli kredilerdir. Bankanin kendi 6z kaynaklarin1 kullanarak vermis oldugu krediler
banka kaynakli kredi sinifina girmektedir. Mevduat toplayarak, merkez bankas1 kredisi alarak,
yurt i¢i veya yurtdisindan kredi temin ederek miisterilerine sagladigi finansmanlar ise banka

dis1 krediler olarak tanimlanmaktadir.
Krediyi Alana Gore Krediler:

Krediyi talep eden miisteriye gore kredilerin siniflandirilmas: {i¢ grupta olmaktadir.
Bunlar, bireysel, ticari ve kurumsal kredi olarak ayrilmaktadir. Bireysel krediler T.C. kimlik
numarasina sahip olanlarm aldiklar1 kredilerdir. Ticari krediler; KOBI isletmelerine verilen
kredilerdir. Kurumsal krediler ise; biiyiik 6l¢ekli isletmelerin almis olduklar1 kredilerdir (Tugcu
vd,. 2013: 18).

Kullamim (Verilis Amaci) A¢isindan Krediler:

Kullanim amacina gore krediler incelendiginde; yatirim kredisi, donatim kredisi ve

isletme kredisi olmak iizere li¢ gruba ayrilmaktadirlar.

Yatirim kredisi; ticari isletmelere yeni bina ve tesis kurulumu amaciyla verilen orta ve

uzun vadeli ticari kredilerdir.

Isletme kredisi, var olan bir isletmenin faaliyetlerini ve iiretimini devam ettirebilmesi

amaciyla sermaye ihtiyacini karsilamak tizere verilen kisa, orta ve uzun vadeli kredilerdir.

Donatim kredisi ise, igletmenin yenilenmesi, yeni ekip ve makine almasi i¢in verilen

orta ve uzun vadeli kredilerdir (Yilmaz ve Kerim, 2004: 84)
1.1.2.2.Bankacilik Sektoriiniin Finansmam

Bankalar, topladiklar1 kaynaklart getirili kullanimlara doniistiirme agisindan ekonominin
saglikli isleyisi i¢in vazgecgilmez kurumlardir. Bankalar; temelde kar amaci ile kurulmus, ana
faaliyet konular1 halktan mevduat toplamak ve topladiklart mevduati kredilendirme ve diger
bankacilik islemlerinde kullanmak olan anonim sirket statiistindeki finansal kurumlar yani ticari

isletmelerdir.
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Kasa ve diger bankalarda bulunan TL, ddviz, altin, devlet tahvili, hazine bonosu gibi
genelde sabit getirili menkul kiymetler bankanin fon kaynaklarini olusturmaktadir. Banka fonlari,
her an paraya cevrilebilme 6zelligine sahiptirler. Bankacilik faaliyetleri sirasinda 6nemli olan
unsur; karlihigin yanisira tiim kaynaklarin minimum maliyetle temin edilerek yapilan
faaliyetlerden maksimum getirinin saglanmasidir. Kaynaklarin minimum maliyetle temin

edilmesi, esas amagtir.

Bankalar, fon kaynaklarinin birini ya da birden fazlasin1 farkli oranlarda birlikte
kullanabilirler. Bagvurulacak fon kaynaklarimin tiirii; bankanin ihtiyaglarina, fon kullanim
yerlerine, fon saglama kosullarina ve kanuni diizenlemelere gore degisir. Bu nedenle bankalarin
fon yonetimi, optimal fon ihtiyacini tespit ederek en uygun kaynaktan ihtiyaglar dogrultusunda fon

saglanmasi konusuna 6nem vermek zorundadirlar.

Bir bankanin rezerv elde etmede kullanabilecegi kaynaklar sunlardir (Giinal, 2012: 26):

. Vadesiz mevduatlarin arttirilmasi,

. Vadeli mevduat sertifikasi ¢ikartilmasi,

. Merkez Bankasi fonlarindan 6diing alma,

. Tahvil ihraci,

o Sermaye belgeleri satarak veya baska yollarla sermaye fonlarinin arttirilmasi,
o Sendikasyon kredisi kullanmasi,

° Eximbank Kredileri,

Vadesiz mevduatlarin arttirilmasi: Konjonktiirel likidite ihtiyaglarmin karsilanmasi ve

vadesiz mevduat saglanabilmesi icin, bankalarin mevduat faiz oranlarini degistirmede serbest
olmalar1 olduk¢a giictiir. Faiz oranlari konusunda rekabet, para otoriteleri tarafindan

sinirlandirilmaktadir.

Vadeli mevduat sertifikasi cikartilmasi: Vadeli mevduat sertifikalar: ile bankalar nakit

gereksinimini karsilamak i¢in rekabetc¢i faiz oranlarinda mevduat sertifikasi ¢ikartarak, daha
fazla kredi verebilir duruma gelmislerdir. Boylece; bankalar, 6diing verilebilir fonlar piyasasina

giiclii bir rakip olarak girme olanagi bulmuslardir.

Merkez Bankas1 fonlarindan 6diing alma: Rezerv eksikligini gidermeye calisan bir
banka i¢in diger bir yol, Merkez Bankasi’ndan 6diing almaktir. MB eger piyasadaki para

miktarini artirmak istiyorsa, bankalarin ellerinde bulunan menkul kiymetleri belli bir iskonto
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bedeliyle alarak bankalara fon saglayabilmektedir. Yine MB, kendi elinde bulunan menkul
kiymetleri, bankalara geri satin alma vaadiyle satmas1 durumunda satig ve alig arasindaki fark

kadar bankalara fon saglayabilmektedir (TCMB, 2012: 2).

Likidite Senetleri: Para politikasinin etkinligini artirmak ve piyasadaki likiditeyi

diizenlemek (fazla likiditenin ¢ekilmesi) amaciyla kullanilan, kisa vadeli senet 6zelliginde bir
para politikasi aracidir. Vadesi 91 giinii gegmeyen likidite senetleri ihrag edebilir. Bu senetlerin
vadeleri, sirketlere ve diger kisa vadeli yatirimcilara pazarlanmaya uygun sekilde belirlenir.
Bunlar mevduat sinifina girmediklerinden dolayi, faiz oranlariyla ilgili bir tavan
getirilmeyebilir. Banka i¢in, baglanabilir bir rezerv kaynagidir. Ciinkii fon ¢ekmek ya da fonu
alikoymak i¢in faiz oranlarinin arttirilmasinda engel yoktur. Bu durum, para piyasasindaki lider
bankalar disinda kalan bankalar i¢in 6zel bir avantaj saglamaktadir. Kiigiik kuruluslar, rekabet
icin daha yiiksek faiz verebilirler. Odiing alman fonlar olarak siiflandirilirlar ve mevduat
olarak kabul edilmezler. Bu nedenle, bunlar i¢in yasal karsilik ayrilmasina ya da mevduat

sigortasi yaratilmasina gerek yoktur (Giiney, 2009: 76).

Tahvil, Bono ve menkul kiymet ihraci

Bono, firmalarca kullanilan kisa vadeli bor¢lanma aracidir. Likidite saglamak adina
firmalar bankalardan bor¢ almak yerine bonolar1 kullanabilmektedir. Bonolar, genellikle bir
yatirim bankasi araciligiyla ihrag¢ edilmektedirler (Giinal, 2012: 26). Bir diger bor¢lanma araci
olan tahvil ise, firmalarin uzun siireli finansman saglamak amaciyla basvurduklar: bir finansal
aragtir. Ulkemizde 1970’lerden sonra yayginlagmaya baslamis olsa da; yasanan krizler
nedeniyle mudiler uzun vadeli yatirnm yerine kisa ve orta vadeli yatirnm yapmayi tercih
etmislerdir. Bu nedenle uzun vadeli olmaktan ¢ok orta vadeli olabilmistir. Menkul kiymet ihraci
ise bor¢lanma araclar1 piyasalari, sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen yatirimcilarin satin

alma islemi gergeklestirebilecegi bir sermaye piyasasi pazaridir (Akgiig, 2015: 648).

Sermaye fonlarinin arttirllmasi: Bankalar, sermaye fonlarmi arttirarak rezerv elde

edebilirler. Sermaye fonunun arttirilmasi, adi pay senetleri ya da karlarin dagitilmamasi yoluyla
gergeklestirilebilir. Bunlarin artisinin banka sisteminin likidite pozisyonu iizerindeki etkileri

aynidir.

Sendikasyon kredileri: Bankalarin, yurt disindan déviz cinsinden aldiklart kredilerdir.

Krediyi alan banka igin prestij ve giivenilirlik gostergesidir. Genellikle sendikasyon kredi faizi,

krediyi alanin kendi tilke merkez bankas1 kredi faizlerinden daha diisiik olur. Bu yiizden de
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sendikasyon kredisi alan bankalar daha fazla kar etme ihtimalleri bulunmaktadir. Diger bir
ifadeyle bir veya daha ¢ok bankanin bir araya gelerek bir sirkete, bir bankaya ya da bir devlete
ortaklasa kullandirdiklar1 kredilerdir. Sendikasyon kredilerinde risk ¢ok biiylik oldugundan,
risk birden fazla banka tarafindan yiiklenilir. Bu sebeple kiiciik tutarli krediler i¢in uygun
degildir (Hurn, 1990: 2).

Sendikasyon kredilerinde siireg, bor¢lu bankanin lider bankaya basvurmasi ile baslar.
Lider banka, borglanacak bankanin finansal vaziyetini kredilendirilebilir bulursa, sendikasyon
kredisi i¢in ilan olusturur. Diger bankalarin sendikasyona miidahil olmasi lider bankanin

prestijli olmasi durumunda kolaylasir (Tunay, 2005: 259).

Eximbank Kredileri: Thracat Kredi Bankasi’nin sevk Oncesi kredileri, araci bankalar

iizerinden yiiriitilmektedir. Eximbank her bir araci bankaya belli bir limit taniyarak bu
kredilerini onlar {izerinden kullandirir. Sonug olarak taninan bu limitler kullandirilincaya kadar

bankalar i¢in bir fon kaynagi olusturmaktadir (www.eximbank.gov).

Diinya Bankasi: Diinya genelinde 188 iiye iilke ¢esitli oranlarda pay sahibidir.

Geligsmekte olan iilkelere finansal destek saglamak, teknik destek saglamak ve yeniden
yapilanmalarini saglamak bankanin gérevleri arasindadir. Kredi ihtiyaci olan iilkelere, finansal
sektore ve 6zel sektore gerekli arastirmalar yapilarak ve yeterli teminat alinarak ihtiya¢ duyulan

kredi destegini vermektedir (www.worldbank.org).

Avrupa Yatirnm Bankasi: AB’nin ortak hedeflerini ger¢eklestirmek amaciyla, 1957°de

kurulmus uluslararasi finans kurulusudur. Avrupa birliginin ortak hedeflerini gerceklestirmek
amacl orta ve uzun vadeli finansman imkanlar1 saglamaktadir. Avrupa birligi iilkelerinde
bulunan finansal kurumlara, biiyiik dlcekli projelerin finansmanina ve KOBI’lere de destek

olmak iizere kredi vermektedir (www.eib.org).

Islam Kalkinma Bankasi: 1975 yilinda, Islam Isbirligi Teskilat: iiyesi 56 iilke ortakligi
ile, kar ortaklig1 esasina dayal1 kurulmus uluslararasi finans kurulusudur. Islam Teskilat: Uyesi
56 iilkenin ortaklig1 vardir. Uye iilkelerdeki ticareti gelistirmek igin finansal kurumlara ve

isletmelere finansal destek saglamaktadir (www.isdb.org).

Euro finansman Bonolari: Finansman bonolari isletme veya bankalarin kisa siireli

finansman saglamak amaciyla ¢ikartilmis, riski tagiyan adina diizenlenen borg senetleridir. Euro

finansman bonolar1 ise finansman bonolarinda oldugu gibi isme yazili ¢ikarilan ve herhangi bir
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giivence konsorsiyumuna bagli olmayarak, dogrudan bir yatirimci veya dealer (satici, araci)

araciligiyla yatirimi yapilan borglanma araglaridir (www.eib.org).
1.1.2.3. Reel Sektor Firmalarinin Finansman Olanaklari

Yabanci bankalar bir¢ok tilkede 6nemli bir konuma sahip oldugu i¢in yabanci bankalarin
bir ililkeye girme nedenleri, girme sekilleri, finansal sektoriin gelisimine ve bor¢ verme

istikrarina etkileri 6nem kazanmigtir (Claessens ve Van Horen, 2012: 2).

Genel olarak reel sektor firmalar1 finansman ihtiyaglarini ya 6z kaynaklarindan ya da
yabanci kaynaklardan gidermektedirler. Oncelikli tercih 6z kaynaklaridir, yetmedigi
durumlarda ise yabanci kaynaklardan destek alinmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde biiytlik
sirketler yabanci kaynaklara ulagmada ¢ok biiyiik bir sorun yasamamaktadirlar. Reel sektoriin
ihtiya¢ duydugu yabanci kaynaklar1 karsilamada bankalar biiylik bir rol tistlenmektedirler
(Civcir, 2003: 5).

Bankacilik sektoriiniin, reel ekonominin ayrilmaz bir pargasi olarak, sistem i¢inde
onemli bir yere sahip oldugu bilinmektedir. Finansal kurumlar ve sermaye piyasalari,
tasarruflar1 fon fazlasi olan birimlerden toplayip fona ihtiya¢ duyan birimlere dagitarak her iki
tarafin da ihtiyaclarmi karsilamaktadirlar. Finansal gelisme, bilgi ve islem maliyetlerini
azaltarak ve tasarruflari getirinin en yiiksek oldugu alanlara kaydirarak ekonomik biiyiimeyi
hizlandirmaktadir. Bu fon aktarim islevi ile tasarruflar yatirimlara kanalize edilmekte ve

boylelikle sermaye stoku biliylimektedir.

Bankalar, finansal aracilik faaliyetlerini yiiriitiirlerken, ellerindeki sermayeyi daha
verimli alanlara aktarma yoniinde ¢aba sarf etmektedirler. Bu baglamda bankalar kurumsal
anlamda daha giiclii isletme se¢imine yonelerek, sermayenin etkin doniisiimiinii saglamak
yoluyla reel sektore kredi vermektedirler. Bankacilik sektoriiniin verimli firmalar1 ve yatirimlari
finanse ederek, kisi basina diisen gelirde ve biiylime oraninda artisa sebep oldugunu sdylemek

mimkiindiir (Tsuru, 2000: 5).

Birgok iilkede orta vadeli kredinin ana kaynagi olan bankalar, bilgisel problemlerin ve
kredi pazarindaki diger aksakliklarin listesinden gelmek konusunda uzmanlasmistir. Banka
kredilerinin arzi birtakim nedenlerle kesintiye ugrarsa bor¢lanmada bankaya bagli olan
firmalarin (KOBI’ler) tamamen krediden yoksun kalmasalar da yeni bir borg veren bulmak,

kredi iliskisi kurmak ve benzeri nedenlerle yiiksek maliyetlere katlanacaklar1 kesindir. Bu
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bankalar kredi pazarindaki bilgisel problemin istesinden gelmekte ©nemli bir rol
oynamaktadirlar. Sonug olarak bir¢ok borg alici 6nemli diizeyde bankaya bagimlidir (Bernanke

ve Gelbert, 1995: 35).

Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde gozlenen tasarruf eksikligi reel sektoriin
finansmaninda ortaya ¢ikan zorluklar1 da beraberinde getirmekte ve bu durum ekonomik
biliylime hedefine ulasabilmeyi zorlastirmaktadir. Ekonomik biiyiimenin temel etkenlerinden
olan reel sektoriin biliylimesi i¢in dnemli bir finansman kaynagi olan krediler ile etkilesimi, hem
biliylimenin temelinde yer alan finansal faktorlerin belirlenmesi, hem de biiyiimenin finansal

piyasalara etkilerinin analiz edilmesi agisindan 6nemlidir (Kaya v.d. 2012: 2).

Ekonomik yap1 igerisinde yer alan firmalarin tiimi, faaliyetlerini saglikli bir bigimde
devam ettirebilmek ve mali yapilarinin bozulmasina olanak vermeden, bilango dengelerini
stirekli bir bigcimde koruyabilmek igin belli miktarlarda yabanci kaynak kullanmak
durumundadirlar. Glinlimiizde firmalar, kredi kullanimlar lizerinde daha ¢ok durmaya, ayrintili
analizler yapmaya baglamislar ve daha iyi imkanlarla kredi elde edebilme konusu iizerinde daha
fazla durmaya baslamislardir. Kredi olanaklarini firmalara saglayan bankalar ve kredi
kuruluslart ise kredinin riskliligi lizerinde daha fazla durmaya baslamislar ve firmalara kisa,
orta ve uzun vadede sagladiklar1 kredilerin verimli olarak kullanilip kullanilmadigi, geri

donebilme olasiliklar1 gibi konulara daha fazla dikkat etmislerdir (Balkas, 2004: 9).

Para pazari ve diger kisa vadeli kredi kaynaklarina sahip olma egilimi daha fazla olan
biiylik firmalar nakit akislarindaki beklenmeyen bir diisiise kisa siireli bor¢lanmalarini arttirarak
tepki verebilirler. Buna karsilik kiiclik firmalarin, cogu zaman kisa siireli kredi pazarina girisi
daha smnirlidir ve nakit akisi agiklarina, stoklarin tasfiye edilmesinden dolay1 ¢alisma saatleri
ve Uretimin azaltilmasiyla yamit verirler. Kii¢iik firmalar kisa siireli bor¢lanmalarini
arttiramazlar. Ayrica biiylik ve kiigiik firmalar arasindaki bu farkliliklar resesyon ve siki para

donemlerinde artabilmektedir (Bernanke ve Gelbert, 1995: 38).

Bir iilke ekonomisinde faaliyet gosteren reel sektdr firmalarinin finansmani, temel
olarak dogrudan ve dolayli finansman yontemleriyle saglanmaktadir. Finansal sektor, sundugu
bir¢ok hizmetin yanisira reel sektdr i¢in en dnemli finansman kaynagidir. Finansal sektoriin reel
sektore sundugu ticari hizmetler, ticari ve yatirnm hesaplari, fon transferleri, ¢ek ve senet
hizmetleri ile tahsilat, danismanlik hizmetleri, ticari krediler, ticari kartlar, internet bankaciligi,

kredi mektuplari, yatirim hizmetleri, sermaye ihraci ve aracilik hizmetleri, varlik yonetimi,
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sigorta aracilig1 gibi genis bir yelpazede yer alan bir¢ok hizmeti biinyesinde barindirmaktadir.
Reel sektor firmalarinin halka agiklik oranlarindaki diisiikliik, firmalarin dogrudan finansman
kaynaklarindan ziyade, finansman siireclerinde agirliklt olarak bankacilik sektoriine
yogunlagsmasimna neden olmaktadir. Bu baglamda, reel sektdriin finansman yapisindaki
degisimler, finansal sektorde ve 6zellikle bankacilik sektoriinde meydana gelen gelismelerden
etkilenmektedir. Reel sektoriin kaynak ihtiyaglarimi karsilarken 6z kaynaklarindan ziyade
yabanci kaynak kullandiklar1 ve kullanilan yabanci kaynaklar i¢inde de banka kredilerinin pay1
biiyiikk 6neme sahiptir (TCMB, 2014: 22).

Reel sektor firmalari, fon ihtiyaglarini karsilamada en ¢ok bankalari tercih etseler bile
sadece bankalar araciligi ile fon tedarik etmemektedirler. Banka kredileri disinda alternatif fon
kaynaklar1 da bulunmaktadir. Tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasi ve kaynaklarin etkin bir
sekilde dagilimini saglamak i¢in Tiirkiye’de 1981 yilinda Sermaye Piyasas1 Kanunu ¢ikarilmas,
1985 yilinda IMKB (istanbul Menkul Kiymetler Borsasi) faaliyete ge¢mis, 1986 yilinda da ilk
alim satim islemleri baslamistir. Boylece sirketler otofinansman, banka kredisi ve satici
kredileri diginda finansman bonosu, tahvil, hisse senedi gibi menkul kiymet ihraglar ile
sermaye piyasalarindan fon saglama olanagma kavusmuslardir. Ozellikle uzun vadeli fon
arzinin yeterli olmadig iilkelerde, sirketlerin uzun vadeli kaynak ihtiyaglarini karsilayacak bir
piyasaya sahip olmalar1 ¢ok onemlidir. Ciinkii sirketler bir yandan sermaye piyasasindan
sagladiklar1 kaynaklar1 kullanarak yaptiklart yeni yatirnmlar ile biiyiirken, bir yandan da

ekonomik biiyiimeyi hizlandirirlar ve yeni istthdam alanlar1 yaratirlar (Ersoy, 2012: 70).

Yabanct bankalar, finans sektoriine dogrudan yabanci yatirim yaparken birgok
potansiyel fayda saglamaktadirlar. Bunlar arasinda yabanci bankalar tarafindan, finansal
inovasyonlarin ve finansal araglarin tanitimi, yurt i¢i finansal piyasalarda yabanci girisler
nedeniyle artan rekabetin i¢ bankacilik sektoriinde daha fazla verimlilik saglamaktadir. Yabanci
bankalar sermaye ile beraber kiiresel uygulamalar1 getirerek yillar iginde bankacilik sektoriine

onemli katkilarda bulunmuslardir (Raghuram, 2008: 11).

Reel sektoriin kaynak bulma yontemlerinden bir digeri ise; 6zel sektor tahvili ve
finansman bonosu ihraglaridir. Bu yolla bir yandan daha uygun kosullarda bor¢lanma imkan1
saglarken, bir yandan da finansman kaynaklarimi ¢esitlendirme ve vadelerini uzatma imkani
saglamaktadirlar. Boylece reel sektor firmalari, banka limitlerini kullanmadan, daha uzun
vadeli ve teminatsiz bor¢lanma imkanlarina erisebilmektedirler. Reel sektoriin sermaye

piyasalarindan faydalanabilmesi i¢in oncelikle bu piyasaya olan fon arzinin yeterli diizeyde
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olmasi gerekir. Fon arzinin yeterli olabilmesi i¢in de iilkedeki tasarruf diizeyinin yiiksek olmasi
gerekir. Ayrica ekonomik birimlerin 6zellikle de hane halkinin tasarruf diizeyi ile elde ettigi
gelir arasinda siki bir iligki oldugunu ve bu baglamda ekonomik gelisme ile sermaye
piyasalarmin gelisimi arasinda siki bir bag oldugunu da belirtmek gerekmektedir. Tasarruf
oraninin diisiik olmasi sermaye piyasalarinin gelisimini ve reel sektdriin bu piyasadan

faydalanma derecesini diisiirecektir (Ersoy, 2012: 75).

Bankalar ve diger alternatif kaynaklar tarafindan reel sektore saglanan fonlar firmalarin
iretim, yatirnm ve Ozellikle de kriz donemlerinde ayakta kalmalarini saglamaktadir. Ayrica
bankalar sagladiklar1 finansman destegi ile ekonomik gelisme ve istihdam acisindan 6nemli bir
araci gorevi istlenmektedir. Tiim bu sebeplerle reel sektor ve bankacilik sektoriiniin birbirinin

tamamlayicist konumunda olduklarini sdylemek miimkiindiir (Camoglu ve Akinci, 2012: 194).
1.1.2.4. Bankalarin Finansman Saglama Fonksiyonu ile Reel Sektor Iliskisi

Reel sektor firmalar1 faaliyetlerine saglikli bir sekilde devam edebilmek i¢in bankalar
tarafindan saglanan yabanci kaynaklara siklikla basvurma ihtiyact hissedebilmektedirler.
Disaridan sagladiklart kaynaklar ile iiretime devam edilmesi saglanacak, bunun sonucunda
firmanin devamlilig1 saglanacaktir. Bu krediler sayesinde reel sektor toplam ¢ikti miktarini

arttirabilmekte ve boylece ekonomik biiylimeye katki saglayabilmektedir.

Bankalarin reel sektore kullandirdiklari krediler, ekonomik hayatin sistemli bir bigimde
yliriitiilmesine bir¢cok katki saglamaktadir. Bu yararlarin en 6nemli olanlar1t su sekilde

siralanabilir (Doganay, 2003: 5):

1 — Reel sektdr firmalarinin; kuruluslarinda, yasamalarinda ve gelisimlerinde kredi
unsuru en Oonemli etmenlerden biridir. Krediler, ayn1 zamanda bankalarin gelisimi i¢in de
oldukca 6nemlidir. Ciinkii lilke ekonomisinde yer alan yatirimcilarin belli donemlerde ihtiyag
duymadiklar1 nakit birikimler, mudiler tarafindan bankalarda mevduat olarak toplanir.

Toplanan bu mevduatlar bankalar araciligr ile ihtiyaci olan kesimlere dagitilmaktadir.

2 — Reel sektoriin faaliyetlerine devam edebilmesinde “kredi” kavrami en Onemli
unsurlardan birini olusturmaktadir. Uretici, elde ettigi {iriinii, iiretimin hemen ardindan
pazarlayacak olursa, piyasada olugsmasi kuvvetle muhtemel olan arz fazlaligi mal ve hizmet
fiyatlarin1 diiglirerek tiikketim hizinmi arttirabilecektir. Bunun sonucunda; eldeki mal stoklari

eriyecek, piyasada bir mal kitlig1 yasanacak ve buna bagli olarak da mal fiyatlar yiikselecektir.
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Boyle bir durumun olusmamasi i¢in, paraya ihtiya¢ duyan iiretici, kredi kullanarak mal stokunu

korur ve boylece zaman iginde piyasalardaki arz — talep dengesi saglanabilir.

3 — Krediler; mal ve hizmet iiretimi i¢in gerekli olan ara¢ — gereg, hammadde, enerji gibi
0gelerin gerekli yer ve zamanda saglanabilmesi igin mali destek saglamakta ve bu sayede verim
artis1 saglamaktadir. Ekonomik hayatin 6geleri olan bireylerin satin alma giicleri, cesitli

yatirimlar i¢in bankalardan sagladiklari krediler yardimi ile genislemis olmasi beklenmektedir.

4 — Kredinin getirisi olan faiz, tasarruflari vasitasi ile kredi vererek faiz geliri elde eden
ekonomik birimleri tasarrufa yonelme dogrultusunda tesvik eder. Kredi sisteminin gelistigi
iilkelerde tasarruflarin yatirnma doniisimii daha kolay bir bicimde gerceklestiginden, bu
iilkelerde kredi hem tasarrufu arttirmada hem de artan tasarrufu yatirima doniistiirmede bir araci

rolii oynar.

Bankacilik sektoriiniin en 6nemli islevlerinden biri tasarruflarla yatirimlar arasindaki
onemli baglantiy1r kurarak finansal aracilik gorevini yerine getirmektir. Gelismekte olan
iilkelerde yasanan finansal liberallesme ile kisa siirede biiyiik gelisme gosteren bankacilik
sektoriiniin kurumsal kredi hacmi, gelismis lilkelere oranla yeterli diizeye ulasamadigin
soylemek miimkiindiir. Gelismekte olan iilke ekonomilerinde hizmet veren bankalar, hem reel
sektor - bankacilik iligkiSinin tatmin edici diizeylere ulagmasi, hem de siirdiiriilebilir
kalkinmanin saglanabilmesi i¢in biiylik Oonem arzetmektedir. Bu baglamda, bankacilik

sektoriiniin reel sektor ile daha aktif bir iliski kurmasi gerekmektedir (TUSIAD, 2005: 4).

Asagidaki Tablo 1’ de Bank for International Settlements (BIS) veri tabanindan elde
edilen BRICS-T iilkeleri, Euro bolgesi, G-20 grubu ve gelismekte olan iilke grubuna ait 2013-

2018 yillar1 arasinda bankalarin 6zel sektore verdigi kredi verileri gosterilmistir.
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Tablo 1. Reel Sektore Verilen 2013-2018 Yili Kredi Verileri (Milyar Dolar)

_oYillar |, 2014 2015 2016 2017 2018
Ulkeler
Brezilva 2894 2898 2 250 2 855 2991 2770
y (55.48) | (56,78) (51,42) (56,33) (58,45) (53,75)
Cin 20867 | 23569 25 280 26570 31,908 33.196
(7845) | (82,25) (85,14) (86,74) (87,64) (88,47)
Hindistan | 2261 2438 2603 2731 3191 3.289
(68,25) | (68,34) (69,45) (71,87) (75,09) (78,45)
usva 1616 1162 1,013 1.169 1.260 1164
y (81,83) | (76,23) (75,69) (76,99) (78,97) (73,37)
G Afrika 389 390 324 396 476 443
: (53,65) | (54,47) (52,32) (55,12) (60,31) (59,06)
Tiirkive 872 924 863 841 936 792
urkiy (77,13) (79,08) (77,49) (75,16) (80,45) (74,32)
Euro 36,221 33,552 31,099 30,775 35,332 34231
Bolgesi
G20 144751 | 145010 | 144268 | 148994 | 165423 | 167,916
G.O.U 39277 | 41914 42,827 45,529 53,387 54 548

Parantez i¢i degerler reel sektore verilen kredilerin toplam krediler igindeki payint gostermektedir.

Kaynak: BIS, 2019

Tablo 1 incelendiginde Cin’in tek bagina diger BRICS-T grubunda bulunan iilkelerin
verdigi kredilerden daha fazla kredi vererek, reel sektorii destekledigi anlagilmaktadir. Hatta
Cin’in 2017 ve 2018 yillarinda EURO bolgesinin vermis oldugu toplam kredi miktar1 kadar
kendi tilkesinde reel sektore kredi verdigi goriilmektedir. Verilen kredi miktarlarinda istikrarl
bir sekilde artis yasandigi da goriilmektedir. BRICS-T grubunda en az kredi veren iilke ise
Gliney Afrika olarak kayitlara gecmistir. Oransal olarak bakildiginda ise Brezilya ve Giiney
Afrika’nin reel sektore verdigi kredilerinin toplam krediler i¢indeki pay1 en az olan iilkeler
oldugu goriilmektedir. EURO boélgesinde verilen kredilerde diisiis yasanirken gelismekte olan
tilkeler tarafindan verilen kredilerde ise siirekli bir artisin yasandigi gézlenmistir. Tiirkiye’ye
bakildiginda ise 2014 ve 2017 yillarindan sonra verilen kredi miktarlarinda artisin durdugu hatta

gerilemeye basladig goriilmektedir.
1.2. Yabanci Bankalar

Yabanci bankalar literatiirde genel olarak, hisselerinin % 50’sinden fazlas1 yabancilarin

elinde olan bankalar, yabanci banka olarak tanimlanmaktadir. Tiirkiye Bankalar Birligi de bu
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tanimlamay1 kullanmakta ve hisselerinin % 50’sinden fazlasi yabancilarin elinde olan bankalar1

yabanci banka olarak siniflandirmaktadir (TBB, 2005: 3).

Bir bankanin yerli veya yabanci banka olarak ayrimlandirilabilmesi i¢in, bankalarin
hisselerinin faaliyet gosterdikleri ana tilke disindaki diger tilkelerde bulunan yerlesik bankalar
satin almasi, sube agmasi veya sermayesinin %50°sinden fazlasinin yabancilara ait oldugu yeni
bir banka kurmasi veya birlesmesi gerekmektedir. Yabanci banka sahiplerinin  banka
yonetimi iizerinde Onemli derecede etkisi bulunmaktadir. Yonetim iizerinde 6nemli
derecede  etki, yabanci bankanin  satin aldigi  bankanin  kurumsal  kararlarini
belirleyecek oranda hisse almasi ile ortaya ¢ikmakta ve s6z konusu etkinin
olusabilmesi icin de sahip olunmasi gereken hisse orani en az %50 olarak kabul edilmektedir
(Bumin, 2007: 7).

Serbestlesme politikalari, sinirlarin zayiflamasi ile birlikte yabanci banka subeleri agma,
teknoloji transferi ve liretimi, sermaye ve bilgi transferi ile beraberinde bir¢cok yeni hizmetler
getirerek gelismeyi de saglamistir (TBB, 2005: 3). Globallesme ile diinya agik bir pazar haline
gelmis, prosediirlerin ¢ogalmasi ve makroekonomik gelismeler neticesinde ulusal bankacilik
sektoriinde ki yabanci bankalarin sektorden pay alma oranlari ve 6nemi ciddi bicimde artmaistir.
Yabanci sermaye ile birlikte gelismekte olan iilkelerde yasanan yetersiz sermaye sorunu,
yabanci yatirimlar ile giderilmeye c¢alisgilmigtir. Sinirlarin kaldirilmasi ile birlikte yabanci
bankalarin {ilke sinirlarin1 agmalar1 yogun bir hareketlilik kazanmistir (Cakar, 2003: 14).

Ulkelerin makroekonomik durumlari, mevzuat ve kiiresellesme ¢alismalari, yabanci
bankalarm sayis1 ve sektdrdeki agirligini arttirmistir. Ozellikle bankacilik sektdriindeki bu
degisim ve gelisim, gelismekte olan iilkelerdeki kaynak eksikligi nedeni ile ihtiyag duyulan
sermayeye ve bunun disinda yasanan finansal krizlere bir ¢6ziim modeli olarak ¢ikmustir.
Yapilan diizenlemeler ile bankalardaki yabanci sermaye sinirlamasinin kaldirilmasi da yabanci
bankalarin 6nemini arttirmigtir. Bu gelismeler 1siginda gelismekte olan iilkeler ile gegis
ekonomilerinde yabanci banka girislerinde ve banka rekabetlerinde bir artis yasanmistir
(Sahozkan, 2003: 254 ).

Yabanci bankalarin belirli iilkelerdeki faaliyetlerine odaklanan calismalar ve 6zellikle
ev sahibi tilke krizleri, iilke disindaki bankalarin istikrar saglayici bir etkiye sahip olabilecegini
ortaya koymaktadir. Arjantin, Brezilya ve Meksika'nin 1994'den 1999'a kadar olan 6rnek
olaylari, yabanci bankalarin, ekonomik sorunlarla karsilastiklar1 zaman, bu gii¢liikleri daha siki

bir sekilde koklesmis olmalart igin firsat olarak gordiiklerini, ev sahibi {ilkelerden geri
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cekilmediklerini gostermektedir (Peek ve Rosengren, 2000: 150). Nitekim, Arjantin ve
Meksika'da, 1990'arin ortasindan sonuna kadar yasanan krizler sirasinda yabanci bankalar daha
yiiksek biiylime oranlarina ve kredilendirmenin bankalara kiyasla daha az etkilenmelerine
neden olmustur (Dages vd., 2000: 20).

Yabanci bankalar bu sekilde tim diinya miisterilerine hizmet etme arzularim
gerceklestirmektedirler. Globallesen diinya sartlarinda daha fazla kar elde etmek isteyen

bankalar iilke sinirlari disina ¢ikarak karlarini maximum diizeye ¢ikarmay1 hedeflemektedirler.
1.2.1. Yabanci Bankalarin Ulkeye Giris Teorileri

Calismanin bu boliimiinde bankalarin ana sermayedar olduklar iilkelerin disinda baska
tilkelere yatirim yapma teorileri: Liberalizasyon, rekabet ve uluslararasilagsma olmak {izere ii¢

baslik altinda incelenecektir.
1.2.1.1. Finansal Serbestlesme (Liberalizasyon)

Finansal serbestlesme, en basit sekilde, iilkeler agisindan finansal denetim ve
kisitlamalarin azaltilmasi veya tamamen ortadan kaldirilmasi olarak 6zetlenebilir. Finansal
serbestlesme; ozellikle gelismekte olan iilkelerin, gelismis iilkelerin uluslararasi finansal
faaliyetlerini kendi iilkelerine ¢ekmek i¢in finans sistemi iizerindeki denetim ve kisitlamalari
kaldirdig1 ya da azalttifi yeniden diizenleme uygulamalari ile ekonomilerin uluslararasi

sermaye akimlarina agilma siireci olarak ifade edilmektedir (Hirst, 1996: 44).

Finansal serbestlesme (liberalizasyon); genellikle hiikiimetlerin gelismis tilkelerin
uluslararas1 finansal faaliyetlerini kendi {ilkelerine ¢ekmek i¢in bankacilik finans sistemi
tizerindeki denetim ve kisitlamalar1 kaldirdigi veya onemli Olgiide azalttigi (deregiilasyon)
uygulamalarinin bir sonucu olarak gosterilmekte ve ekonomilerin uluslararast sermaye

akimlarina agilma siireci olarak ifade edilmektedir (Ural, 2003: 15).

Finansal serbestlesme teorisi, klasik liberalizme kadar dayanmaktadir. Finansal
serbestlesmeyi savunan arastirmacilar finansal serbestlesme sayesinde fon kaynaklariin
arttigini, yatirimlarin daha hizli gergeklesebilme etkinligini artirdigini  belirtmektedirler.
Finansal serbestlesme, ekonomideki her birim i¢in fayda saglamakta, bu nedenle ekonominin
gelismesi icin kontroliin kaldirilarak serbestlesmenin desteklenmesi gerekmektedir. Ulkeler,
uluslararast Olcekte rekabet edebilmeleri i¢in finansal serbestlesmeyi silirdiirmektedirler.

Devletler; kurumlarini ve varliklarini tamamen veya kismen 6zellestirmekte, isgiicii piyasasina
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esneklik saglamakta, i¢ ve dis yatirnmlar {izerindeki kisitlamalar1 azaltmakta, agik pazarlar

acarlar ve isletmeler i¢in vergi oranlarini azaltmaktadirlar (Blair, 2006:18).

Reel sektordeki ve diinya ticaretindeki gelismeler; {iretimin uluslararasilagsmasi, ¢ok
uluslu sirketlerin dogrudan yatirimlariin 6nem kazanmasi ve diinya ticaretinin hizli bir
genisleme siirecine girmesiyle ilintilidir. Teknolojik devrim; finans piyasalarinda maliyetlerin
diismesini saylayarak, yatirimcilarin yeni alanlara girmelerini kolaylastirmistir. Onceligi

finansal serbestlige izin vermenin gerekgeleri ise su sekilde siralanabilir (Pirili, 1996: 66);

- Finansal serbestlesmede devlet, diger sektorlere kiyasla ¢ok daha az olumsuz
reaksiyonla karsilagsmaktadir. Burada, dis rekabet karsisinda kalan ve kar marjin1 kaybetme

endisesi tagtyan ireticiler s6z konusu olmayacaktir.

- Ek dis fonlarin varligi, yatirim finansmani konusunu kolaylastirmakta ve i¢ faizleri
yiikksek tutarken bazi i¢ sektorlerin ucuz dis fonlardan yaralanabilmeleri olanagini

arttirmaktadir.

- Vergilere ve para basimina gerek kalmadan kamuya harcamalarmi artirabilme

olanaklar1 hazirlamaktadir.

1990’ lardan beri finansal kiiresellesmedeki yiikselis, diinya genelinde banka miilkiyet
yapilarinda 6nemli degisikliklere yol agmistir. Hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde,
yabancilarin sahip oldugu bankalarin pay1 artarken, ayni zamanda bankalarda devlet miilkiyeti
pay1 azalmistir. Son kiiresel finansal kriz, bankacilik sektoriiniin miilkiyet yapisini ve bunun
finansal aracilik lizerindeki sonuclarina iliskin tartigmayi tekrar alevlendirmistir. IMF, 2008-
2009 krizinin gelismis iilkelerden gelismekte olan iilkelere aktarilmasinda kilit bir mekanizma
olarak yabanci sermayeli bankalarin varligina isaret etmistir. Ayn1 zamanda, hiikiimetin sahip
oldugu bankalarin sistematik olarak 6nemli oldugu Brezilya gibi gelismekte olan tilkeler kriz
sonrast hizl1 bir sekilde toparlanmis ve bu bankalarin finansal kriz donemlerinde iistlenecekleri

gorevlerin 6nemi ortaya ¢ikmistir (IMF, 2017: 4).

Finansal liberallesmenin hiz kazanmasi ile yapilan diizenlemeler sayesinde
bankalardaki yabanci sermaye sinirlamasi kaldirilarak yabanci bankalarin sayisi daha da
artmistir. Yasanan bu gelismeler sayesinde gecis ekonomileri ve gelismekte olan iilkelerde
yabanci banka giriglerinde ve banka rekabetlerinde bir artis yasanmistir (Sahdzkan, 2003: 254).

Ev sahibi iilkeler tarafindan yapilan diizenlemelerin yabanci banka girisleri tizerindeki etkileri
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yiiksektir. Bu tiir kisitlamalar rekabeti sinirlamakta ve verimsiz yerli bankalar1 korumaktadir.
Focarelli ve Pozzolo (2000), yabanci bankalarin, bankacilik etkinliginde daha az diizenleyici
sinirlamalara sahip oldugu iilkelerde yatirrm yapmay tercih ettiklerini belirtmiglerdir. Benzer

bir sonuca Demirgiig-Kunt ve Levine (1999) tarafindan yapilan ¢alismada da gozlemlenmistir.

IMF ve Diinya Bankasi, gelismekte olan iilkelerde finansal liberalizasyonu tesvik
etmislerdir. ilk asamada, finansal liberallesme teorisi beklenen etkiyi gosteremedigi igin
sorunlar yasanmustir. Bu sorunlar zayif bankacilik yonetimi ve makroekonomik istikrarsizlikla
ortiiliic ya da agik mevduat sigortasinin mevcudiyetinden kaynaklanmistir. Globallesme
sayesinde sinir Otesi finansal hareketlilik hiz kazanmis ve finansal piyasalar1 da kendisine biiyiik

Olglide bagiml hale getirmistir (McKinnon, 1988: 1).

Globallesme ile birlikte baslayan finansal liberallesme 80°1i ve 90’11 yillardan 6nce daha
sinirli bir sekilde yiirlimiistiir. Bankalarin operasyonlar1 ve politikalar hiikiimetler tarafindan
sinirlandirilmistir. Bundan dolay1 finansal baskilar birgok sorun ortaya ¢ikarmis ve baskilarin
ekonomiyi olumsuz yonde etkileyecegini ortaya koymustur. Banka tasarruflarindan elde edilen
diisiik getiri, insanlarin tasarruflarini farkli alternatiflerde degerlendirmelerine neden olmustur.
Potansiyel olarak bankalardan elde edilebilecek verimli banka mevduat faizleri yerine arazi,
altin vb., gibi banka dis1 gayr1 menkuller veya yastik altt menkul mallar seklinde tutmak tercih
edilmistir. Ote yandan, yiiksek rezerv ihtiyaci, bor¢ verme arzim kisitlayarak bankalarin
ekonomi tizerindeki etkileri daha net bir sekilde goriilmiistiir. Finansal liberallesme sayesinde
ekonomik kazanimlar birkag bankanin tekelinden kurtularak daha fazla rekabetle alternatif

kazanimlar elde edilmistir (Arestis, 2005: 6).

Gelismekte olan tlkelerin, finansal serbestlesmenin faydalarim1 elde etmek igin
ekonomilerini agmaktan daha fazlasina ihtiyaglart vardir. Bu iilkeler ekonomik biiylimelerinin
hizint artirmak igin yabanci sermayeye ihtiya¢ duymaktadirlar. Cin, Hindistan, Giiney Afrika,
Tiirkiye, Brezilya ve Rusya gibi gelismekte olan iilkeler, yabanci sermayelerin ilkelerine
yatirim yapmasina izin vererek hizli biliylimelerine destek saglamalar1 beklenmektedir

(Investopedia, 2012: 21).

Geligsmekte olan iilkeler dikkate alindiginda, yabanci bankalarin gelismekte olan
tilkelere erisim kazanmasi olduk¢a kolaydir. Bu durum, gelismekte olan {ilkelerin artan
uluslararasi rekabete izin vermesi karari, finansal liberallesme ile agiklanabilir (Hanson vd.,
2010: 27-28). Teorinin ana bilesenleri yabanci yatirim, yabanci fon, sermaye girisi, faiz ve kar

transferlerinden olusmaktadir (Smith ve Valderrama, 2007: 5).
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Finansal serbestlesme ve biiylime arasinda yakin bir iliski oldugu bilinen bir gergektir.

Bu ikili arasinda olusan iliskilerin faydalari su sekilde agiklanabilir (Honohan, 2004: 2);

Birincisi, finansal piyasalara daha fazla katilim, finansal aracilara yardim eden biiyiime

siireci tarafindan tesvik edilmektedir.
Ikincisi, fonlar1 yatirim projelerine ayirmay1 miimkiin kilmaktadir.

Finansal liberalizasyonun uygulanmasinin genellestirilmesi zordur. Ciinkii her iilkenin
farkli kurallar1 ve diizenlemeleri vardir. Bu farkliliklar ayrica farkli dncelikler ve ekonomik
durumdan kaynaklanmaktadir. Omegin, birkag iilke, finansal liberallesmenin ekonomilerini ve
yerel firmalar1 dig zorluklardan ve risklerden korumasina izin vermemektedir. Kazanglar
yiiksektir ya da zengin iilkelerdir. Bu nedenle yabanci yatirimcilarin ekonomilerine yatirim
yapmalarina izin vermeleri gerekmemektedir. Bu nedenle, finansal serbestlesmenin etkisi tim
iilkelerde ayn1 degildir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki etkileri farklidir (Durgun, 2007:
4).

1.2.1.2. Bankacilikta Rekabet

Yabanci banka sahipligini destekleyen ana argiimanlar, yabanci bankalarin sermaye,
teknik beceri ve lirlin yeniligi (6zellikle gelismekte olan iilkelere) getirebilmeleri, artan rekabet

ve bankacilik sektoriiniin verimliliginde iyilesmeler saglamalaridir (Goldberg, 2004: 183).

Uluslararas1 bankalarin sayisi arttikca, artan rekabet nedeniyle daha fazla miisteri ve
daha fazla kar elde etme istegi yabanci bankalarin yeni piyasalara agilmasina sebep olmaktadir.
Yabanci bankalar gelismekte olan iilkelere ve gecis iilkelerine daha fazla yatirnm yapmak
istemektedir (Horen, 2006: 5). Gelismekte olan iilke (GOU) konumunda olan iilkeler, finansal
piyasalarint hizla gelistirerek, diinya yatirnm fonlarmin daha biiyiik bir oranini iilkelerine
cekmeyi ve uluslararasi piyasa hareketlerinden daha fazla pay almay1 amag¢lamaktadirlar. Biitiin
bu yapilanlarin ardindaki temel amag, ekonomik yapilarini giiclendirmek, {iretim ve ihracatin

ontindeki engelleri asmaktir (Turan, 2010:88).

Yabanci bankalar, oncelikle yerel bankalari maliyetlerini azaltmalar1 yoniinde tesvik
edebilir, etkinliklerini ve rekabet yoluyla finansal hizmetlerin ¢esitliligini artirabilir. Yabanci
bankalarin sistemdeki varliklar1 yerel bankalarin piyasa paylarini korumalari i¢in iiriin kalitesini
gelistirmelerinde baski araci olabilmektedir. Yabanci bankalarin varligi eski model bankacilik

uygulamalarmin birakilmasini sagladig gibi, sistemde artan rekabet karliligin artmasina neden
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olabilmektedir. Bankacilik sektoriiniin yabancilara agilmasindaki en énemli etkenler; iiriin ve
hizmet arzim1 artirmak suretiyle rekabetin hizlandirilmasi, boylelikle sektoriin daha etkin
caligmasini saglamak ve maliyetleri azaltmak, faiz marjlarinin azalmasini saglamak icin kredi
operasyonlar1 ve risk degerlemelerinde kullanmak iizere daha modern teknolojiyi transfer

etmek olmustur (Erdénmez, 2004: 25).

1990'h yillardan sonra bankalar, nakit yonetimi, 6zel bankacilik, 24 saat telefon
bankaciligi, internet bankaciligl, menkul kiymetlestirme, foreXx, faiz orani tiirevleri ticareti, risk
yonetimi ve yatirim danismanlarinin miisterilerini daha iyi tanimasini saglayacak (Know Your
Customer (KYC)) birinci sinif hizmetlerin olusturulmasi ve sik sik siirdiiriilmesi igin teknolojiyi
kullanmislardir. Ornegin, Hindistan’da iilkedeki ilk Otomatik Vezne Makinesi (ATM) 1987'de
kurulmustur. Bu inovasyona odaklanmak, yabanci bankalarin, nispeten yiiksek bir yatirim ve

ticret geliri payiyla karli isletmeler olusturmasina yardimei olmustur (Kashyab, 2014: 5).
1.2.1.3. Bankalarin Uluslararasilasmasi

Yabanci bankalar1 diger piyasalara girmeye tesvik eden ortamlarin belirleyicileri
hakkinda bilgi sahibi olmak 6nemlidir. Uluslararas1 bankalarin sayisi arttikga, artan rekabet
nedeniyle daha fazla miisteri ve daha fazla kar elde etme istegi yabanci bankalarin yeni
piyasalara agilmasina sebep olabilecektir. Yabanci bankalar gelismekte olan iilkelere ve gegis

tilkelerine daha fazla yatirim yapmak isteyebileceklerdir (Horen, 2006: 5).

Claessens v.d. (2001) tarafindan yapilan ¢alismada gelismekte olan tilkelerde yabanci
bankalara da yerlesik bankalar gibi ayni imkanlarin saglanmasini, esit muamele gormesini ve
ayni zamanda yurt i¢i bankalarin da yurt dis1 piyasalarda galisabilmelerini saglamaya tesvik
edilmeleri gerektigi belirtilmistir. Yabanci bankalarin sayist son yillarda 6nemli 6lgiide
artmigtir.  Yabanci banka sayisinda yasanan artisin Onemli sebeplerinden birisi de,
uluslararasilagarak sube ve personel sayisini artirmak, misteri kitlesini gesitlendirmek ve daha

fazla kar elde etmektir.

Uluslararas1 pazarlarda yabanci bankalar ig¢in ¢ok sayida hedef ve firsatlar
bulunmaktadir. Bu hedef ve firsatlar1 4 madde halinde siralamak miimkiindiir (Claessens vd.
2001: 892);

Birincisi, bankalar diger potansiyel pazarlarda ¢aligarak ekonomik biiyiimeyi, misteri

say1sini, hizmet ve gelir miktarimi artirmay1 hedeflemektedir.
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Ikincisi, bankalar, yeni pazarda karsilastirmali {istiinliik saglayarak, daha az maliyetle

insan kaynagin1 bulmaktadir.

Ugiinciisii, kendi iilkesinde elde edilmesi zor olan kaynaklar1 bulmak ve kullanmak

uluslararasi piyasalarda bulmaktan daha pahali olabilir.

Dordiinciisti, bankanin yeni fikirlerini uluslararasi alanda ¢alisarak mevcut risklerini

diger iilkelere de transfer edebilir.

Gelismekte olan iilkelerde bankalarin hizla genislemesi 6zellikle, Giiney Afrika,
Nijerya, Fas, Kenya ve Togo merkezli Pan-Afrika iilkelerinde yabanci sermayeli bankalarin
aktif paylar1 1995°te yilizde 34 iken 2008’de yiizde 66’ya ylikselmistir. (Beck ve dig., 2014: 15).

Yelpazenin diger tarafinda, Giiney Asya, yabanci bankalarin en diigiik payina ve devlet
bankalarmin tiim bolgelerdeki en yiiksek payma sahiptir. Giiney Asya'ya yabanci bankalarin
katilimi, 1990'larin sonunda gelmeye baslamistir. Bankacilik sektorlerinin finansal olarak
serbestlesmesiyle beraber banka aktifleri 1990’dan 2008 yilina kadar yiizde 1'den yiizde 15'e
dogru yavas yavas artmistir (IMF, 2017: 9).

1.2.2. Yabanci Bankalarin Diger Ulkelere Giris Tiirleri

Giris moduna karar vermek icin i¢ pazarin finansal politikalar1 ¢ok énemlidir. Ulkeler
arasinda, olumlu ve dostga mali politikalara sahip iilkelerin daha fazla kar elde etmek i¢in
yabanci1 yatirim ve yabanci banka giriglerine daha fazla istekli oldugu bilinmektedir. Yabanci
bankalarin girislerinin diger tiirleri; yonetim ve finansal hizmetlerin dis kaynak kullanima,
belirli faaliyetlerin satin alinmasini hedefleme, azinlik hissedarlarina katilma, yerel bankalarla

stratejik ittifak kurma ve ¢ogunluga sahip ortak girisimlerde bulunmadir (Arshad, 2012: 54).

Bu giris yontemleri i¢ pazarlarin karliligina, diizenlemelerine ve politikalarina baglidir.
Yabanci banka yonetimi, her bir {ilke se¢enegini ve hedeflerini dikkatli bir sekilde analiz
etmekte ve pazara girmenin en karli ve uygun yolunu se¢gmektedirler. Yabanci bankalarin
tilkeye girislerinde yonetmeliklerin ve kisitlamalarin daha az oldugu ve uygulandig: iilkelere
cekildigi gdzlemlenmistir. Ote yandan, kisith diizenlemeler yurt ici bankalari yabanci
bankalardan korumaktadir. Ciinkii diger bankalarin son derece kisith bir piyasaya girmesi ve

icinde ¢alismasi ¢ok zor olabilecektir (Buch ve Lipponer, 2004: 2077).
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Finansal pazarlarda hizli gelisme, gidilen iilkenin kar marjlarinin ve faiz marjlarinin
yiiksekligi, cari agigmin yiiksekligi ve Ozellestirmeyle bankalarin degerinin altinda
fiyatlandirilmasi durumunda olusabilecek potansiyel sermaye kazanci, hedef iilkedeki
bankalarin itibar degerinin diismiis olmasi gibi nedenler; yabanci bankalarin finans sektoriine

yatirim yapmasini motive eden nedenler arasinda sayilabilir (Akgtic, 2007: 10).

Bu boliimde yabanci bankalarin i¢ pazara nasil girdigi ve yabanci bankalarin izledigi
giris metotlarinin 6zellikleri agiklanmaktadir. Bu giris metotlarinin, bankalarin uluslararasi
eylem kararlarmi1 almalar1 ve yerel bankalar ve piyasalar iizerinde etkili olmalar1 i¢in de
onemlidir. Gelismekte olan pazardaki baslica giris modlari; satin alma/ banka kurma, birlesme

ve sube agma yatirimlari olarak siralanabilir.
1) Satin Alma / Banka Kurma

Satin alma stratejileri, gelismekte olan pazarin karliligina ve diizenlemesine baglidir.
Ancak, finansal pazarin karli olmasi ve yabanci bankalar igin uygun diizenlemeler olmasi
durumunda hangi secenegin daha yararli olacagini detayli analiz yolu ile belirlenebilecektir.
Girisim nedeniyle yabanci bankalarin karliligin1 inceleyen calismalardan biri, i¢ piyasada
birlesme ve devralma yoluyla faaliyet gosteren yabanci bankalarin karliliginin, banka kurma
opsiyonuile i¢ piyasaya girmeyi secen bankalarin karliligina kiyasla daha fazla oldugunu ortaya
koymustur (Poghosyan ve Poghosyan, 2010: 597).

Ancak direk pazara girme durumunda yabanci bankalar, i¢ ve dis bankacilik arasindaki
kiiltiirel ve iletisim farkliliklarindan dolay kiiltiirlerini uygulamakta zorluk ¢ekebilmektedirler.
Her ne kadar bu sorunlar ortaya ¢iksa da, yabanci bankalar satin almay1 tercih etmektedirler.
Ciinkii satin alma stratejisinde yeni miisteriler bulma gibi sikintilar yasanmayacak ve mevcutta
hazir olan miisterilere sahip olarak hizmet vermeye baslayabilecektir (Tassel ve Vishwasrao,
2007: 3753).

2) Birlesme

Yabanci bankalarin pazara giris yontemlerinin bir baska yolu, hali hazirda i¢ pazarda
faaliyet gosteren bir banka ile birlesmektir. Bu, maliyeti 6nemli 6lglide azaltabilmektedir.
Ancak bu karar, yabanci bankanin i¢ pazardaki firsatlarla karsilastirmak igin karsi karsiya
kaldig1 risk diizeyine ve i¢ bankada yabanci banka arzusunun ne kadar kontrol altina alindigina

baglidir. Sinir 6tesi birlesmeler, farkl tilkelerde bulunan uygun maliyetli kaynaklara (isgiicii,
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hammadde, teknoloji vb.) ulasimi kolaylastirirken, pazar payini daha fazla arttirma imkanini da

sunmustur (Kim ve Gray, 2007: 65).

Giris metodu secilirken karar vermeye etki eden bazi faktorler bulunmaktadir. Bu
faktorler; etkinlik, sinerji elde etme, biiyiimenin avantajlarindan faydalanma, riski azaltma, yeni
bir pazara giris stratejisi, fikri ve sinai haklar elde etmektir. Giris metodu ile ilgili karar verirken
maliyet faktorii en 6nemli faktorlerden biridir. Yabanci bankalarin ana hedefi, i¢ piyasadaki
giris ve operasyon maliyetlerini en aza indirmektir. Bu amagla, yabanci bankalar, maliyet
faktorilinii azaltmak ve potansiyel firsatlar1 kesfetmek icin i¢ pazarda bir giris modu olarak,
ortaklig1 kullanmaktadir. Bu ortaklik modunda yabanci bankalar, bankada ve yaptiklar
yatirrmlar tizerinde faaliyetleri kontrol etmek ve daha fazla kontrol sahibi olmayi arzu
etmektedirler. Ancak diger durumlarda banka ve faaliyetleri {izerinde daha az kontrole sahip
olmaktadirlar (Makino ve dig., 2007: 1130).

Yabanci banka girisiyle iliskili olan ortaklik ve igslem maliyetiyle ilgili tiim maliyetleri
dikkatli bir sekilde degerlendirmek 6nemlidir. Yabanci bankalarin i¢ pazarlarla ayni kiiltiire
sahip olmalari durumunda, birlesme daha yararli sonuglar vermektedir (Kim ve Gray, 2007:
65).

3) Sube A¢cma

Yabanci bankalarin gelismekte olan piyasadaki sube veya istirak yolu ile girisi tilkelerin
kurallarina ve yoOnetmeliklerine dayanmaktadir. Yabanci bankalar, kurallarin ve
yonetmeliklerin yerli bankalar1 korumaya yonelik oldugu durumlarda yan kuruluslar
aracihigiyla i¢ piyasaya girmeyi tercih etmektedirler. Yurt i¢i piyasalarin diizenleyici
gerekliliklerinin yerine getirilmesi, yabanci bankalar i¢in zor oldugundan yerel subeler
kurmamisglardir. Finansal piyasalardan elde edecekleri kazanglar, yabanci bankalarin birlesme
ve iktisap yoluyla gelismekte olan piyasalara girmelerini tesvik etmektedir. Bu giris formu,
birlesme ve devralma siirecine yardimci olacak yiiksek nitelikli profesyoneller ve sigortacilar
gerektirmektedir. Buna ek olarak, yabanci bankalar i¢ pazar hakkinda fazla bilgiye sahip
olmadiklarindan gelismekte olan piyasaya girmek icin yerlesik bankalarla birlesme stratejisini
de kullanabilmektedirler (Buch ve Lipponer, 2004: 2077).

Finansal sektoriin biiyiik bir boliimiinii kapsayan bankalarm ana amacinin mevduat
toplamak oldugu bilinmektedir. Bu durumda yabanci bankalarin bu iilkelerde subelesme yolunu

tercih etmeleri daha iyi olabilmektedir. Ciinkii yabanci bankalar mevduat toplama ve ¢alistirma
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konusunda daha verimlidir. Gelismekte olan tilkelerdeki temsili subeler, kredi islemleri,
uluslararasi1 krediler ve bor¢ alanlar ile bor¢ verenler arasinda esitlik saglamaktadir. Bu
ozellikler, yerli mevduat sahiplerinin yabanci bankalarin subelerinde tasarruflarini saglamaya
tesvik etmektedir. Subeler bu iilkelerde ¢ok giiglii bir imaj yapmakta, ¢linkii sermaye bankalari,

ana bankalarin itibari ile faaliyet gostermektedir (Claessens ve Horen, 2008: 21).

Yabanci bankalarin birlesme, devralma ve yeni banka kurma yoluyla yerel bankacilik
sistemine girme yoOntemlerinin avantaj ve dezavantajlart vardir. Greenfield yonteminde,
yabanci bankalar, uyumsuz teknoloji, teknikler ve organizasyonel nedenlerle, 6rnegin; takibe
diismiis kredilerden kaginmaya calistiklari icin kendi yerel kurumlarini kurmaktadir. Ayrica,
Greenfield yatirimi, yabanci bankalarin benzersiz yonetim politikalarini, kiltiirlerini ve
operasyonel tekniklerini uygulamaya koymalarin1 saglamaktadir. Ayni zamanda i¢ pazara

girme siiresini de azaltmaktadir (Slangen ve Hennart, 2008: 490).

1.2.3. Yabanci Bankalarin Ulkeye Girislerinin Olumlu Etkileri

Belli bir {ilkenin kural ve diizenlemeleri, yabanci bankalarin isleyisinde ve
calismalarinda oOnemli rol oynayarak, ulusal bankalarin yurt disina ¢ikmasini
kolaylastirmaktadir. Yabanci bankalar kendi tilkelerinden daha iyi hizmet, kaynak ve teknoloji
saglayarak yerel bankalarin verimliligini ve kalitesini artirabilmektedirler. Yabanci bankalarin
yurt disindan daha fazla kaynaga sahip olmasi nedeniyle, yurt i¢i bankalara kiyasla daha
istikrarl bir sekilde finansman islemlerini ve bor¢ vermeyi basarabilmektedir (Claessens v.d.,
2001: 891).

Yabanci bankalarin girisinden asil beklenen kazanglar sunlardir (Dages vd. (2000);
Levine (1996)):

1. Yabanci bankalar, yeni bankacilik teknolojisi ve finansal piyasalara mali yenilikleri
getirmektedir. Yabanci bankalar igin, yerel piyasaya yeni irlinler ve hizmetler
getirmek, yerel bankalara gore daha kolay ve maliyet olarak daha az maliyetlidir.

2. Ulkenin makroekonomik durumu yabanci bankalarmn, bankacilik sistemine dahil
olmasini tegvik etmeye yardimci olabilmektedir. Diger mali araglar ve uygulamaya
doniik tecriibeleri ve deneyimleri bulunmaktadir: Sigorta, komisyon ve portfoy
yonetimi  hizmetleri vb. konularda tecriibelerini  kullanarak piyasay1

yonlendirebilmektedirler.
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Yabanci bankalar mali piyasalarin gelisimine katki saglamaktadir. Yabanci banka
girigi, bankalar arasi piyasayi c¢esitlendirmektedir. Bu sebeple baska iilkelerde
hizmet veren yabanci bankalara gitme ihtimali bulunan miisterileri ¢cekebilecektir.
Yabanci bankalar mali sistemin altyapisinin gelisimine yon vermektedir. Iyi bir
bankacilik uygulamasi ve becerisinin, muhasebenin, saydamligin, mali
diizenlemenin, denetimin ve denetim becerilerinin aktarimini saglamaktadir.
Yabanci bankalar dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini bulundugu {ilkelere
¢cekmektedirler. Yabanci bankalarin varligi, sermaye akisimi kolaylastirarak,
sermaye ve fon temellerini farklilastirarak yerli projeler i¢in erisilebilir olan fon
kaynaklarini artirmaktadir.

Farkli tilkelerde faaliyet gosterdiklerinden rekabet edilebilirlik agisindan, uyumu
saglamak i¢in diger iilkelerdeki yasal vb., diizenlemelere benzer bir yapinin

olusmasinda etken olmaktadir.

Yabanci banka giriglerinin bir diger olumlu etkisi ise, bankacilik piyasasinda galisan

isglicliniin niteligi iizerinde meydana getirdigi etkidir. Yabanci bankalar yatirnm yaptiklari

iilkelerde bankacilik konusundaki deneyimlerinden, faaliyette bulunduklar: tilkelerdeki diger

bankalarda yararlanabilmektedir. Bunun i¢in yerel bankacilarin ve sektdriin egitimine de

yatirirm yapmaktadirlar. Kendi isgiiciinii karsilarken ayn1 zamanda daha egitimli bankacilar da

yetistirmektedirler. Bunun sonucuna yerel banka islem ve maliyetlerinde meydana gelen etkiler

banka karliligin1 da arttirmaktadir (Dages vd. (2000)).

Tiim bunlarin yaninda yabanci bankalarin diger olumlu yonleri de su sekildedir

(Claessens vd. 2001: 891) :

1.
2.

Kredi kartlari, 6deme sistemleri gibi hizmetler gelistirirler.

Risk yOnetim mekanizmalarini diisiik maliyetle ve kolay ulasilabilir bigimde
sunarlar.

Kredi degerleme ve bilgi toplama tekniklerini gelistirir, ilerletirler.

Firma ve yonetici performansi izleme mekanizmalari gelistirirler.

Rekabeti artirarak, firmalar ve finansal aracilar lizerinde bilginin kalitesi ve
ulasilabilirligi iizerine baski olustururlar.

Finans alanindaki diizenleyici yapinin yeniden sekillenmesini saglayarak (yasal,
diizenleyici ve denetleyici sistem) yerel finansal gelismisligi artirirlar.

Finansal yapmin degisimine neden olarak, firmalarin, finansal aracilarin

diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin bilgilerinin agikligi, kolay ulasilabilirligi,
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anlasilirhigi, adilligi ve seffafligii  saglayacak yasal vb. diizenlemelerin

yapilmasina neden olurlar.

1.2.4.  Yabanci Bankalarin Ulkeye Girislerinin Olumsuz Etkileri

Yukarida sayilan olumlu yonlerin yaninda, yabanci bankalarin piyasa ve iilke tizerinde
olumsuz etkileri de olabilmektedir. Ilk olarak yabanci bankalar agisindan bakildiginda, banka
yonetimi mevcut hizmet verdigi pazarin disinda, yeni bir pazarda, bilinmeyen bir ortamda
caligmaya basladigindan her isletme gibi bankalar agisindan da ortama uyum saglama gibi
konularda zorluklar yasanabilecektir. Ayrica, birlesme ve devralma yatirimlaria kiyasla
itibarlarini ve pazar paylarini olusturmak i¢in ¢ok zamana ihtiyaglar1 vardir. Yabanci bankalarin
birlesme ve satinalma yatirimi1 yoluyla yaptiklar1 yatirnm mevcut miisteri potansiyeli agisindan
daha az riskli olabilmektedir. Ornegin yerel pazar ve yerel uygulamalar hakkinda galisan ve

bilgi birikimine ¢ok fazla ihtiyag vardir (Tassel ve Vishwasrao, 2007: 3753).

Yabanci bankalarmn {ilkeye girislerinin olumsuz etkileri su sekildedir (Levine, 1996:
247).

1. Yabanci bankalar tarafindan toplanan tasarrufun baska iilkelerdeki ortak kuruluslara
aktarilmasina neden olabilmektedir. Bununla beraber, yabanc1 bankalara uygulanan
yonetmelikler, yanlis politikalar, ekonomik belirsizlik ve giivensizlik ile risk
ortamimin  artmasi  iilkede  bulunan  yabanci  sermayelerin  ¢ikisim
hizlandirabilmektedir.

2. Yabanci bankalarin yerel pazarda bir problemle karsilastiklarinda hizli bir bicimde
geri cekildikleri, eger biiytlik bir paya sahiplerse yerel finansal sistemin kirilganligini
artirabilecekleri gézlemlenmektedir.

3. Yabanci bankalarin 6deme sistemine dogrudan girisine izin verilmesi durumunda
sistemin giivenliginin saglanmasi gerekmektedir.

4. Yabanci bankalar, bankacilik piyasasinda rekabetin gelisimine katkida bulunur.

Yabanci bankalar girdikleri piyasalarda, yerel bankalarin potansiyel rakipleri olacaktir.

Diger taraftan, yabanci sermayeli bankalarin genel olarak aldiklari elestiriler, digsal
soklar1 bulunduklart tilkelere iletebilmeleri, yerel bankalarin rekabet gii¢lerini azaltarak hayatta
kalmalarini tehdit etmeleri ve yerel bankacilik sektoriinii istikrarsizlastirabilmeleridir (Stiglitz,

1994: 21). Gelismekte olan iilkelerdeki yabanci banka faaliyetlerinden sonra yerli banka rekabet
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glicii artmustir. Yabanci bankalar girdikleri gelismekte olan tilkelerde yerli bankalara gére daha
fazla kar elde etmektedir. Bunun sonucu yerli bankalar da, rekabete girerek piyasadaki rekabeti
arttirirken, maliyetlerini, yontemlerini, teknolojilerini, harcama ve karliliklarini yeniden gézden
gecirmektedir (Claessens, v.d. 2001: 892).

Yabanci bankalarin {ilkeye girmelerinin bankacilik sektoriine olabilecek diger olumsuz

etkileri ise asagidaki bagliklar altinda toplanabilir (Erdonmez, 2004: 22);

1. Yabanci bankalarin rekabeti nedeniyle kisa donemde yerel bankalar sikintiya
diisebilmektedir.

2. Yabanci bankalarin sektdre girisiyle artan rekabet ortaminda yerel bankalar daha
fazla risk almaktadurlar.

3. Yabanci bankalarin gelismis iiriin ve hizmet yelpazesiyle yerel piyasalarin en
karli sektorlerine hizmet sunarlarken, yerel bankalar daha ¢ok riskli sektorlerle
calismak zorunda kalabilmektedir.

4. Bankalarin net faiz marjlarinda ve karliliginda azalmalara sebep olabilecektir.

5. Yabanci bankalar dnceliklerinin farkli olmasi nedeniyle ulusal iilke ¢ikarlarina
yerel bankalar kadar esnek yaklasip destek vermeyebilir.

6. Eger yabanci bankalar, bankacilik sektoriiniin 6nemli bir kismini ele
gecirmiglerse, yabanci bankalar daha ¢ok biiyilk veya yabanci sirketlerle
calistiklart i¢in kiigiik yerel firmalar kredi bulmakta zorlanabilmektedirler.

7. Yerel parave finansal denetleme otoritelerinin stratejik planlama ve risk yonetimi
gibi temel karar alma fonksiyonlarinda bilgi ve kontrol eksikligine neden
olabilmektedirler.

8. Yerel finansal sistem; dissal ekonomik ve finansal soklara daha ¢ok maruz
kalabilirler.

Anderson ve Kegels (1998) ise yabanci banka girislerine karst bazi boyutlari ifade

etmislerdir. Yabanci banka girisine kars1 argiimanlari su sekildedir:

1. Yabanci bankalarin piyasay: ele gecirme riski vardir. Kredi dagilimi iizerindeki
kontrol giicii, herhangi bir ekonomide maddi ekonomik gii¢ anlamina gelmektedir.
2. Bankacilik sektorii yeni ve korunan bir sektdr olmast durumunda, yabanci bankalar

finansal piyasalarin merkezinde olacaktir.
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3. Yabanci bankalarin farkli amaglar1 olabilir. Yabanci bankalar sadece ana iilkeden
ihracatlar1 artirmakla veya ana filke sirketleri tarafindan {istlenilen projeleri
desteklemekle ilgilenebilmektedirler.

4. Bankacilik piyasalarinda yapilan diizenlemelerde farkliliklar olabilmektedir. Eger
ana tilkenin bankacilik iist diizenleme kurullarinda zay1f bir banka denetimi varsa, ev
sahibi tlkenin denetimcileri denetim islerini yaparken ciddiyeti ve tarafsizlig
kaybetmekte, bu da ev sahibi iilkede bankacilik piyasasina olan giivenin sarsilmasina
yol agmaktadir.

5. Bir diger boyut ise yetersiz yasal altyapi, denetimsizlik ve zayif piyasa disiplinine
sahip tilkelerde ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiir iilkelerde yeteri kadar denetlenemeyen

yabanci banka girigleri sistematik riskin artmasina neden olmaktadir.
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IKINCi BOLUM

BRICS-T ULKELERIi ve EKONOMIK YAPILARI

Yabanci bankalarin BRICS-T grup iilkelerinde yurt i¢i bankacilik sistemi ve reel sektor
tizerindeki etkilerini arastirmak i¢in bu ¢aligmada BRICS-T iilkeleri sadece grup olarak degil
ayni zamanda bireysel olarak da incelenecektir. Bu nedenle BRICS-T grubu analiz edilmeden
once tlke verileri ve ekonomik yapilar1 iilke bazinda incelendikten sonra grup analizine

gecilecektir.

Ekonomik ve sosyal gostergeler olarak diinya ekonomisinde 6nemli bir paya sahip olan
bu iilkelerin sergilemis oldugu makroekonomik performanslari arastirmaya deger
goriilmektedir. Bu calismada da BRICS-T tilkeleri olarak alt1 iilke ele alinmistir. Bu bdliimde
BRICS-T iilkeleri hakkinda temel bilgiler verilecektir.

2.1. Genel Olarak BRICS-T

BRIC sozciigii ilk defa 2001 yilinda bir yatirim bankasi olan Goldman Sachs ekonomisti
Jim O'Neill tarafindan telaffuz edilmistir. ilk ortaya ¢iktiginda BRIC yani Brezilya, Rusya,
Hindistan ve Cin'in Ingilizce bas harflerinden olusan kisaltma ile dortlii grup olarak
kullanilmigtir. 2010 yilina kadar BRIC olarak devam etmistir. 2010 yilina gelindiginde
ise Giiney Afrika Cumhuriyetinin de bu gruba dahil olmasi ile birlikte BRICS adina
doniismiistiir. O'Neill raporunda bu bes yiikselen ekonominin 21. yiizyilda diinya ekonomisine
yon verecegi tespitinde bulunmustur. BRIC, kuruldugu donemden itibaren hem kiiresel finansal
sistem reformunda hem de diinya siyasetindeki normlar1 belirleyen siireclerde 6nemli rol

oynamis ve oynamaya devam etmektedir (Thussu, 2018: 119).

BRICS kisaltmasi yiikselen piyasa ekonomileri iginde 6nde gelen bes ekonominin
(Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika) adlarinin ilk harflerinden tiiretilmis bir

kisaltmadir. Bu bes {ilkenin ortak 6zellikleri olarak sunlar1 saymak miimkiindiir:

(1) Yiikselen piyasa ekonomileri olmalari,
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(2) Yiiksek biiyiime ve yiiksek niifusa sahip olmalari,

(3) Sanayilesme yolunda ilerlemis, hizli biiyiiyen ekonomiye sahip olmalart,

(4) Bolgesel ve kiiresel iliskiler tizerindeki 6nemli etkileri,

(5) Hepsinin de gelismekte olan iilkeler grubunda bulunmasi ve G-20 iilkeleri iiyesi

olmalar1 bu iilkelerin grup olarak siiflandirilmalarini saglamistir.

Son yillarda ekonomisi hizli biiyliyen, yabanci yatirimlarin biiyiik boliimiinii ¢cekebilen
ve global diinyayi etkileme giicli hizla artan s6z konusu ekonomiler, ucuz emek ve buna bagl
olarak disiik tiretim maliyeti nedeniyle yiiksek biliylime firsati yaratan; dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari ¢ekebilen; ihracatini, doviz rezervlerini ve milli gelirini hizla arttiran bir

grup olarak dikkatleri cekmektedir.

Grubun en bilinen zayif 6zelliklerine 6rnek olarak; yiiksek issizlik, yiiksek enflasyon ve
yiksek cari agik gosterilebilir. BRICS’in etkinligi birbirleriyle daha fazla dogrudan dis
yatirnmlar gerceklestirmeleri, kisa vadeli sermaye akimlarinda birbirlerine destek olmalari,
biiylik ¢apli ortak projelere gitmeleri, teknoloji ve bilgi paylasiminda bulunmalari gosterilebilir
(Narin ve Kutluay, 2013: 45)

Asagidaki Tablo 2’de BRICS-T iilkelerinin giiglii ve zayif yonleri tablolastirilarak

gosterilmistir.

Tablo 2. BRICS-T Ulkelerinin Giiglii ve Zayif Yonleri

Ulke Ustiin Yanlar Zayif Yanlan

Sosyal altyap: olarak eksiktir (6rnegin,

Brezilya, cesitli dogal kaynaklara

enerji, demiryolu, karayolu ve limanlara

goreli bir politik istikrara sahiptir.

Brezilya |ve disik isgiici maliyetlerine | yaplan yatirimlar). Ayni zamanda kamu
sahip olan bir ekonomiye sahiptir. borglart yliksek oldugu igin i¢ faiz oranlari
yiiksektir.
Yatirim orani, gelismekte olan {ilkeler
Rusya, zengin dogal kaynaklara, | arasinda en disiik diizeye sahip olan
vasifli bir iggiicii ile bolgesel ve | lilkeler arasinda yer almaktadir. Ayni
Rusya enerji ~ konumunu  giiglendiren | zamanda, sermaye paymnda yipranma ile

ilgili baskilardan dolay1 sanayi sektoriine

rekabet giicli getirmemistir.
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Hindistan

Hindistan’daki  6zel  sirketler,

cesitli  ekonomik  sektorlerdeki
(6rnegin, dis kaynak kullanimai,
eczacilik iirlinleri, tekstil tirtinleri)
avantajlardan yararlanan, {ilkeler

arasinda yer almaktadir.

Baz1 reel gelismelere ragmen, kamu

sektoriindeki mali durumdan dolay1
Hindistan'in temel zayiflig1 olmaya devam
etmektedir. Bor¢ hizmeti, mali gelirlerin
harcamalarin1

kalkinma zarara

suriiklemektedir.

Endiistriyel rekabet giicii Cin'in
diger iilkelerle olan ticaretinden
yararlanmistir. Ayni zamanda iilke
bir

acisindan yabanci

glicli
finansal yatirim

gerceklestirilmektedir.

Cin’de ¢ok farkli alanlarda ¢ok sayida
zayif nokta var (6rnegin, ¢evresel konular

sirdiiriilebilir ~ biiylimenin  Oniindeki

engellerdir; artan esitsizlik, artan sosyal

gerilimlere yol agmaktadir. Kapasite

fazlasi, c¢esitli endiistriyel ve ticari

sektorleri tehdit etmektedir).

Giiney
Afrika

Ekonomik giic ve gelismislik
diizeyi bakimindan Afrika kitasinin
en biiylk ekonomisi olan Giiney
Afrika’da biiyilik ol¢iide sanayi ve
madencilige  dayanan  piyasa
ekonomisi yiiriirliiktedir (Agir ve

Yildirim, 2015: 44).

Giliney Afrika diinyada gelir esitsizliginin
en fazla oldugu iilke konumundadir ve
halkin karsilastigi en dnemli sorunlardan
birinin igsizlik sorunu oldugu
goriilmektedir (Agir ve Yildirim, 2015:

44)

Tiirkiye

Tirkiye, cesitli dogal kaynaklara
ve disiik isgiici maliyetlerine
sahip olan bir ekonomiye sahiptir.
Geng niifusu, saglik hizmetlerinin
yayginlig1 ve ulasilabilirligi (Sari,

2018: 46).

Enflasyon, issizlik, cari islem acigi,

bor¢lanma, tasarruflarin yetersizligi ve

tiiketimin ¢oklugu, enerjiye bagimlilik.

Kaynak: Hult, T. (2009: 2).

Gelismekte olan iilkeler olarak degerlendirilen BRICS-T iilkeleri sahip olduklar niifus,

ekonomi vb. gibi nedenlerle yabanci bankalarin yiiksek kar elde etme istahin1 daha fazla arttiran

bir grup olarak karsimiza ¢ikmaktadir. BRICS-T iilkeleri 2017 yili itibari ile diinya niifusunun
% 40’11, diinya GSMH’nin ise %30,4 {inli olusturmaktadir (Dimock, 2017: 9). BRICS gibi bir

39



grubun pargast olmak Tiirkiye gibi uluslararasi diplomasi ve ekonomik iliskilerde ¢esitliligi
saglamaya calisan bir aktor agisindan onem arz etmektedir. Gelismekte olan ekonomilerin
yasadig1 bir¢cok sorun Tiirkiye acisindan da gegerlidir. Bu nedenle BRICS zirvelerinde alinan

kararlar Tirkiye acisindan da dikkate deger gériilmektedir.
2.2. BRICS-T Ulkelerinin Ortak Ozellikleri

Diinya ekonomisinde yeni bir terim olarak kullanilan BRICS iilkeleri “Yiikselen Piyasa
ekonomileri” olarak da adlandirilmaktadir. BRICS iilkelerinin biiyiik niifusu, zengin dogal
kaynaklari, genis toprak alani, hizli ekonomik biiylime verileri gibi temel bir¢cok ortak
ozellikleri bulunmaktadir. Giiney Afrika’nin gruba dahil edildigi 2010 yillarinda MINT? ve N-
112 grubunda bulunan iilkelerden bir iilkenin veya Tiirkiye’nin gruba dahil edilmesi
diistiniilmiistiir. Tirkiye nin gruba dahil olmasi halinde grubun adinin degismesi ve yeni adinin
T-BRIC olmasi hedeflenmistir. Fakat ilerleyen zamanlarda yapilan degisiklikler ile T-BRIC
beklentisi yerini BRICS ifadesine birakmustir. 2020 yilinda BRICS grubundaki iilkelerin en iyi
on ekonomi listesinde yer almasi ve Cin'in diinyanin en biiyiik alacaklilarindan biri haline

gelmesi beklenmektedir (Ozsoylu ve Algan, 2011: 2).

BRICS iilkelerinin birbirleriyle isbirligi yapmasi ve birlikte ¢alismasi halinde diinya
ekonomisini kontrol edebilecegine inanilmaktadir. Cin- iyi tretim, Hindistan ve Tiirkiye-
hizmet sektoriinde lider iken, Brezilya ve Rusya’nin hammadde konusunda zengin bir yapiya
sahip olduklari bilinmektedir (O'Neill ve Stupnytska 2009: 3).

BRICS-T iilkelerinin grup olarak ortak 6zellikleri olmakla beraber, uluslararasi ticaret
bakimindan her bir iilkenin kendine has 6zellikleri de mevcuttur. Bu 6zelliklerden bazilar

sunlardir (IZTO, 2016: 3):
Brezilya; seker kamisi, soya ¢ekirdegi, kahve, demir ve petrol zengini,
Rusya Federasyonu; dogal gaz, petrol yataklari, ve mineral zengini,

Hindistan; krom, kursun, kdmiir, altin, giimiis, bakir, uranyum, titanyum ve petrol,

1 “BRIC” teriminin mimari1 olan Britanyal: iktisatct Jim O’Neill tarafindan “Yiikselen Ekonomik Devler” olarak
niteledigi Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye’den olusan “MINT” tanimim literatiire katmustir.

2N-11 (ingilizce: Next Eleven. Tiirkce karighg: Gelecek On Bir).
Banglades, Endonezya, Filipinler, GiineyKore, iran, Meksika, Misir, Nijerya, Pakistan, Tiirkiye ve Vietnam'dan
olugan, yatirim bankasi Goldman Sachs tarafindan BRIC'le birlikte diinyanin en bilyiik ekonomileri arasinda yer
alma potansiyeli tagidig1 bildirilen on bir iilkedir.

40


https://tr.wikipedia.org/wiki/%C4%B0ngilizce
https://tr.wikipedia.org/wiki/Banglade%C5%9F
https://tr.wikipedia.org/wiki/Endonezya
https://tr.wikipedia.org/wiki/Filipinler
https://tr.wikipedia.org/wiki/G%C3%BCney_Kore
https://tr.wikipedia.org/wiki/%C4%B0ran
https://tr.wikipedia.org/wiki/Meksika
https://tr.wikipedia.org/wiki/M%C4%B1s%C4%B1r
https://tr.wikipedia.org/wiki/Nijerya
https://tr.wikipedia.org/wiki/Pakistan
https://tr.wikipedia.org/wiki/T%C3%BCrkiye
https://tr.wikipedia.org/wiki/Vietnam
https://tr.wikipedia.org/wiki/Yat%C4%B1r%C4%B1m_bankas%C4%B1
https://tr.wikipedia.org/wiki/Goldman_Sachs
https://tr.wikipedia.org/wiki/BRIC

Cin; bakir, ¢inko, kursun ile krom ve nikel, ucuz iiretim maliyetleri,
Giiney Afrika; Krom, platinyum, magnezyum, aliiminyum, elektrik, ucuz is giicii,

Tiirkiye; Metalik Madenler, Enerji Hammaddeleri ve Endiistriyel Hammaddelere
sahiptir. Enerji hammaddeleri bolimiinii komiir, bor, petrol, bitiimli seyl, asfaltit gibi (bitkisel
ve hayvansal kokenli) fosil yakitlar olusturmaktadir. Ancak son zamanlarda, jeotermal enerji
kaynaklar ile niikleer yakit hammaddesi olarak kullanilan uranyum ve toryum gibi radyoaktif

mineraller de enerji hammaddeleri olarak kabul edilmektedir (www.mta.gov.tr).

Yiikselen piyasa ekonomileri olarak da bilinen BRICS-T iilkelerinin ortak temel

ozellikleri su sekilde siralanabilir (Ozsoylu ve Algan, 2011: 2);

1) Teknolojik altyapinin hizli ilerlemesi,

2) Niifusun hizli bir sekilde artmasi,

3) Geng niifus yogunlugunun yiiksek olmast,

4) Gelirin artmasi ve tiiketicinin artmasi,

5) Yer alt1 kaynaklarinin zengin olmasi,

6) Isgiicii veriminin, teknik ve donaniml1 yneticilerinin fazla olmast,

7) Yiiksek biiylime oranlarina sahip olmalar1 sdylenebilir.

Diger ortak ozellikleri olarak, ihracatlarini, doviz rezervlerini ve milli gelirlerini hizli
bir sekilde arttirmalari, yasanan ekonomik krizlerden daha az etkilenen iilkeler olmalari

sayllmaktadir (Agir ve Yildirim, 2015: 39).

Bu 0Ozellikler s6z konusu iilkelerde iiretim maliyetlerini diisirmekte ve tiretimi
arttirmaktadir. Diisiik maliyet ve yiiksek kar olanagi yabanci yatirimlarin bu {ilkelere
yonelmesini saglamaktadir. Boylelikle doviz rezervleri artmakta ve bu tilkeler hizli biiyiime
imkanina sahip olmaktadir. BRICS iilkelerinin hizla biiylimelerini saglayan sektorlerin ve
kaynaklarin farklilik gostermesi bu iilkelerin kendilerine 6zgli 6zelliklerinin bulunduguna

isarettir (Ayaydin ve Baltaci, 2012: 55).

2.3. BRICS-T Ulkelerindeki Yabanc1 Bankalarin Faaliyetleri

Yabanct sermayeli bankalar, diinya genelinde bir¢ok {ilkede baskin bir rol
oynamaktadir. Buna karsin, devlete ait bankalar daha az sayida iilkede kilit aktér konumunda

bulunmaktadirlar. Sadece birkag biiyiik iilkede (Cin, Hindistan, Rusya) devlete ait bankalarin
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orant diger banka oranlarindan daha yiiksektir. Ortalama olarak, yabanci bankalar tiim
iilkelerdeki toplam bankacilik varliklarinin yiizde 43'linii olusturmaktadir. Buna karsilik,
devlete ait bankalar, bankacilik sistemi varliklarinin sadece ylizde 18'ini temsil etmektedir.
Bununla birlikte, bu toplu istatistiklerin 6tesinde, sahiplik yapilar1 ekonomilere gore biiyiik
olgtide degismektedir (IMF, 2017: 6).

Asagidaki Tablo 3’te BRICS-T Ulkelerinde 2006-2016 yillar1 arasinda faaliyette
bulunan yabanc1 sermayeye sahip bankalarin sayisinin, bulunduklari iilkenin toplam bankacilik

sektorii icindeki oranlar1 gosterilmistir.

Tablo 3. 2006-2016 Yillarinda BRICS-T Ulkelerinde Hizmet Veren Yabanci Banka

Sayilarinin Sektore Orani (%)

Yabanci Bankalarin Sektore Oram (%)

Ulke 2006 | 2007 |2008 [2009 |2010 |2011 [2012 |2013 |2014 [2015 |2016
Brezilya 35 36 38 37 38 38 39 40 40 41 | 41
Cin 6 15 18 19 21 21 20 20 21 20 21

Hindistan | 11 11 12 12 12 12 12 12 13 13 13
Rusya F. 15 17 20 20 20 19 18 17 17 18 18
G. Afrika 22 22 23 23 24 24 24 24 24 24 | 24
Tiirkiye 34 39 39 39 39 36 35 38 38 39 | 40
BRICS-T | 205 [2333| 25 25 |25,66| 25 |24,66|25,16| 25,5 | 26,06 | 26,16

Ortalama

Kaynak: Worldbank, 2019

Tablo 3’ te her iilke 6zelinde toplam yabanci banka sayisinin toplam sektor igindeki
orani gosterilmistir. Tablo incelendiginde BRICS-T iilkelerinde bulunan yabanci banka
sayilariin, bulunduklar {ilkelerdeki sektor ortalamasi en diisiikk %20,5 ile 2006 yilinda, en
yliksek olarak da 2016 yilinda % 26,16 ile kayitlara gegmistir. Buradan hareketle, yaklasik
olarak BRICS-T iilkelerindeki bankacilik sektoriiniin 1/4 ‘iiniin yabancilara ait oldugu
sOylenebilir. Yabanci sahipliginin en yliksek oldugu iilkeler ise Brezilya ve Tiirkiye’dir. En
diisiik oldugu iilkeler ise Hindistan ve Rusya’dir. 11 yillik siire¢ izlendiginde oransal olarak en
az degisim 2006 yilinda %22 olan Giiney Afrika, 2 puanlik artis ile 2016 yilinda %24 olmustur.
En yiiksek degisim ise 2006 yilinda Cin’de %6 olan yabanci sahiplik ylizdesi 2016 yilinda
%21 e ylikselmistir.

Yabanci bankalarin iilke bankacilik sektoriindeki sayisal durumu 6nemli oldugu kadar,

yabanci bankalarin bankacilik sektdriindeki aktif ortalamasi da bir o kadar 6nemli olgiittiir.
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Asagidaki tabloda BRICS-T iilkelerinde yer alan bankalarin 2006-2016 yillar1 arasindaki

aktiflerinin toplam bankacilik sektorii igindeki pay1 tablolagtirilmistir.

Tablo 4. BRICS-T Ulkeleri 2006-2016 Yillar1 Yabanci1 Banka Aktiflerinin Sektore Orani (%)

Yabanci Banka Aktiflerin Sektor Ortalamasi (%0)

Ulke 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Brezilya 25 25 22 18 18 16 16 15 15 16 16
Cin 1 2 2 2 2 2 2 2 3 3 3

Hindistan 4 4 5 5 4 4 3 3 4
Rusya F. 10 10 13 12 10 10 10 8 8 9 9
G.Afrika 21 23 21 22 22 25 24 23 23 23 24
Tiirkiye 15 16 14 12 12 12 12 14 14 15 15

BRICS-T |12,66|13,33/12,83|11,83|11,33| 11,5 |11,16|10,83|11,16|11,66|11,83
ortalamasi

I
TN

Kaynak: Worldbank, 2019

Bir 6nceki tabloda yabanci bankalarin say1 bakimindan incelenmistir. Bu tabloda ise
BRICS-T gurubunda bulunan iilkelerdeki yabanci bankalarin, gittikleri iilkelerdeki bankacilik
sektoriinlin toplam aktifleri icerisinde sahip olduklar1 aktif orani tablolagtirilmistir. Yabanci
banka sayisinin toplam banka sayisina oraninin % oranin da olmasina ragmen, toplam aktifler
icindeki yabanci banka aktiflerinin oran1 ortalama %11’ler civarinda oldugu goriilmektedir. En
az yabanci banka aktif oraninin Cin’de, en yiiksek yabanci banka aktif oraninin ise Giiney
Afrika’da oldugu goriilmektedir. Tiirkiye ise BRICS-T {ilke grubunun ortalamasinin lizerinde
bulunmaktadir. 2008 kiiresel krizinden sonra sektorde 2013 yilina kadar yabanci banka
aktiflerinde bir azalma yasanmistir. Bu durumun nedeni olarak bankalar bulunduklar tilkeleri
terk ederek ana ililkeye donmek zorunda kalmalar1 veya sermaye azaltimi yoluna gitmis olmalari

gosterilebilmektedir.

BRICS-T iilkelerine ait banka verileri agiklandiktan sonra bir sonraki tabloda bu
tilkelerin sahip olduklar1 niifus sayilar1 gosterilecektir. Sayisal olarak diinyanin en kalabalik
iilkelerinin (Cin ve Hindistan) bu grupta bulunmasi, grubun adin1 ve énemini biraz daha 6n

plana ¢ikarmaktadir.
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Tablo 5. BRICS-T Ulkeleri 2006-2016 Yillar1 Niifusu (kisi)

Yil

Brezilya

Cin
(000)

Hindistan
(000)

Rusya F.

G. Africa

Tiirkiye

Brics-t
top.
(000)

Diinya
(000)

2006

189.012.412

1.311.020

1.161.977

143.049.528

49.364.582

68.763.405

2.923.187

6.601.476

2007

191.026.637

1.317.885

1.179.681

142.805.088

49.887.181

69.597.281

2.950.882

6.683.223

2008

192.979.029

1.324.655

1.197.146

142.742.350

50.412.129

70.440.032

2.978.375

6.766.296

2009

194.895.996

1.331.260

1.214.270

142.785.342

50.970.818

71.339.185

3.005.521

6.849.569

2010

196.796.269

1.337.705

1.230.980

142.849.449

51.584.663

72.326.914

3.032.242

6.932.869

2011

198.686.688

1.344.130

1.247.236

142.960.868

52.263.516

73.409.455

3.058.686

7.014.983

2012

200.560.983

1.350.695

1.263.065

143.201.676

52.998.213

74.569.867

3.085.091

7.099.557

2013

202.408.632

1.357.380

1.278.562

143.506.911

53.767.396

75.787.333

3.111.412

7.185.137

2014

204.213.133

1.364.270

1.293.859

143.819.666

54.539.571

77.030.628

3.137.732

7.271.322

2015

205.962.108

1.371.220

1.309.053

144.096.870

55.291.225

78.271.472

3.163.895

7.357.559

2016

207.652.865

1.378.665

1.324.171

144.342.396

56.015.473

79.512.426

3.190.359

7.444.157

2017

209.288.278

1.386.395

1.339.180

144.495.044

56.717.156

80.745.020

3.216.820

7.530.360

Kaynak: Worldbank, 2019

Yukaridaki Tablo 5’te yer alan veriler incelendiginde BRICS-T filkelerinin diinya
niifusunun neredeyse yarisina sahip oldugu anlasilmaktadir. BRICS-T niifusunun ¢ogunlugu
Cin ve Hindistan iilkelerinde yasamaktadir. Bu iilkeler sayesinde BRICS-T gurubu biiyiik bir
insan potansiyeline sahiptir. Bu iilkeler diinya niifusunun artmasina biiyiikk katkida
bulunmaktadirlar. BRICS-T grubunun en az niifusa sahip olan iilkeleri ise Giiney Afrika birinci

sirada, daha sonra ise Tiirkiye gelmektedir.
2.4. BRICS-T Ulkeleri

Diinyadaki GSYIH nin %30,4’{inii ve diinya niifusunun %40’ m1 olusturan BRICS
ilkelerinin, 2050 yilinda diinya ekonomisine Onciiliikk etmesi beklenmektedir. Potansiyel
firsatlarii kesfetmek ve gelismis iilkelerle rekabet etmek i¢in BRICS iilkelerinin grup iginde
isbirligi yapmalart ve grup ittifakina devam etmeleri gerekmektedir. Ciinkii yiiksek
biiyiimelerinin siireklilik kazanmasi ve biiylime oranlarin1 korumak i¢in ¢ok biiylik yatirimlara
ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu baglamda, BRICS iilkeleri birbirlerinin pazarlarini kesfederek ve
yatirim yaparak birbirleri ile yakin iligki igerisinde olduklarini s6ylemek miimkiindiir (Dimock,
2017: 9). Bu boliimde iilkelerin ekonomilerine dair verilen bilgiler biraz daha genis

tutulmaktadir.
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2.4.1. Brezilya

Brezilya, 1500 yilinda Portekizli denizci Pedro Alvares Cabral tarafindan ilk olarak
kesfedilmistir. Belirli donemlerde Hollanda ve Fransa tarafindan isgal edilmesine ragmen, 300
yildan fazla bir siire Portekiz kolonisi olarak devam etmistir. 7 Eylil 1822 yilinda
bagimsizligini ilan ederek, 1889 yilinda baskanlik sistemine ge¢mistir. Brezilya, baskanlik
rejimiyle yonetilen federal bir cumhuriyettir Brezilya devleti 26 eyalet ve 1 federal baskentten

olusmaktadir (www.mfa.gov.tr).

Ulkede zengin yer alt1 kaynaklar1 olarak genelde kahve, portakal, tiitiin, kakao ve seker
yetistiriciligi 6n plandadir. Et, tavuk, kagit, mineral, demir ve ¢elik iiretiminde de uluslararasi
ticarette karsilastirmali istiinliige sahip oldugu bilinmektedir. Giliney Amerika’nin
yiizOlglimiiniin yarisina sahip olan Brezilya, diinyanin en biiyiik endiistriyel merkezlerinden
birisidir. Kiiresel rekabet endeksinde 57. sirada yer alan Brezilya’da en 6nemli sorunlardan

birisi, sosyal siniflar arasindaki gelir ve egitim kalitesindeki farkliliklardir (Akbulak, 2008: 52).

Brezilya, 2017 yilinda diinyadaki 22. en biiyiik ihracat ekonomisi ve Ekonomik
Karmagiklik Endeksi'ne (ECI) gore 37. en karmasik ekonomisidir. 2017' de Brezilya 219
milyar dolarlik ihracat ve 140 milyar dolarlik ithalat gerceklestirmistir. Boylece 79 milyar
dolarlik bir dis ticaret fazlasi saglanmistir. 2017 yilinda Brezilya'nin GSYH’si 2,06 trilyon
Dolar, kisi basina diisen GSYIH ise 15,5 Bin Dolar olmustur. Brezilya'nin en ¢ok mal ihrag
ettigi  llkelere bakildiginda Cin (48B $), Amerika Birlesik Devletleri (25,1 B
$), Arjantin (17,8 B $), Hollanda (7,57 B $) ve Almanya (6,18 B $) oldugu goriilmektedir. En
onemli ithalat kokenleri Cin (27 milyar ABD Dolar1), Amerika Birlesik Devletleri (20,4
milyar ABD Dolar1), Arjantin (9,3 milyar ABD Dolar1), Almanya (9,3 milyar ABD Dolar1)
ve Giiney Kore (5,39 milyar ABD Dolar1) olarak kayitlara gegmistir (media.mit.edu.tr).

Asagidaki Tablo 6°da Brezilya’da hizmet vermekte olan yerli ve yabanci bankalara ait

veriler gosterilmistir.
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Tablo 6: Brezilya Bankacilik Verileri

Gosterge 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

En Biiyiik 5-Banka
Aktif
Konsantrasyon
orani

100.000 Kisiye
Diisen ATM

1.000 Yetiskin
Kisiye Diisen 430 | 440 | 467 | 475 | 532 | 614 640 621 615 582 573
Banka Hesab1
100.000 Yetigkine
Diisen Sube Sayis1
Banka
Sermayesinin
Toplam Aktiflere
Oram (%)

Banka
Mevduatlarinin
Krediye Doniisme
Oram (%)

Banka
Mevduatlarinin
GSYH’ye Oram
(%)

Net Faiz Marji (%) | 8,2 | 7,8 3,5 74 | 63 5,3 54 3,8 3,6 3,1 8,3

655|618 | 625 | 771|762 | 759 | 766 | 774 | 795 | 834 | 849

106 | 108 | 111 | 113 | 118 | 115 114 115 114 114 108

18 18 18 18 18 18 20 20 21 20 20

10,7 (11,3 | 104 |11,5|10,3| 10,0 | 101 9,2 9,0 8,4 9,2

609 | 676 | 76,1 | 856 | 98,7 | 1105 | 116,1 | 119,3 | 121,3 | 118,9 | 107,9

50,1 | 525 | 545 | 533|473 | 476 | 495 | 506 | 51,7 | 553 | 59,2

Yabanc1 Banka
Aktiflerinin
Toplam Sektore
Oram (%)
Yabanc1 Banka
Sayisinin Sektore 35 36 38 37 38 38 39 40 40 41 41
Oram (%)

25 25 22 18 18 16 16 15 15 16 16

Kaynak: worldbank, 2019

Tablo 6’da Brezilya bankacilik temel verileri gosterilmistir. En biiyiik 5 banka
konsantrasyonu, bankacilik sektdriiniin hakimi konumunda bulunmaktadir. Her gecen giin
sahiplik oranlari artarak devam etmistir. Her yiizbin kisiye diisen ATM sayis1 2006 yilinda 106
tane iken 2015 yilina kadar sakin bir seyir izleyerek 114 adete yiikselmistir. 2016 yilinda ise
108 olarak gerceklesmistir. Her bin kisiye diisen hesap sayisi ise 2012 yilina kadar artarak
devam etmistir. 2015 ve 2016 yillarinda gerilemistir. Her yiizbin kisiye diisen sube sayisinda
cok biiytlik bir degisiklik olmadig1 goriilmektedir. Sube agma islemlerinin maliyeti ve prosediir
zorluklar1 nedeniyle uzun bir siire ayni kaldigi tahmin edilmektedir. Brezilya bankalarinin
sermayeleri toplam aktiflerin ortalama %10’una denk gelmektedir. Yani bankalarin toplam

aktiflerinin ortalama %10’u bankalarin 6z sermayesinden olusmaktadir.
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Banka mevduatlarinin GSYH’ya oraninin % 50 civarinda oldugu goriilmektedir.
Yabanci bankalarin toplam banka aktifleri i¢indeki pay1 azalirken, sahip olduklar1 bankalarin
sayisinin orani toplam bankacilik sektoriinde arttigi goriilmektedir. Yabanci bankalarin sube
sayilarini arttirma programi uyguladiklar fakat yabanci bankalarin sube sayisi artarken banka
aktiflerinde azalma oldugu gozlemlenmektedir.

Mevduatlarin krediye doniisme oranina bakildiginda 2010 yilina kadar banka
miisterilerinden toplanan mevduatlar, verilen banka kredilerini karsilamakta iken 2010 yilindan
sonra mevduat bankalarinin ihtiyaci olanlara verdigi kredilerin, mevduat tutarlarini astigi
goriilmektedir. Bankalar 2006-2010 yillarinda sadece topladiklari mevduatlar1 krediye
doniistiirmiislerdir. Fakat daha sonraki yillarda risk alarak topladiklari mevduatlardan daha
fazla kredi vermislerdir. Diger bir ifade ile oranin en yiiksek oldugu 2014 yilinda bankaya
yatirilan her yiiz Brezilya reali karsiliginda bankalar 121,3 Real kredi vermistir. Bu durumun
diger bir nedeni olarak yatirilabilecek mevduat miktarinin az olmasi sebebiyle ihtiya¢ duyulan
kredi miktarinin mevduat tutarin1 asmis olmasi verilebilir. Bu durum {ilkelerin fon sikintist

yasadigini gostermektedir.

Brezilya’da bankalarin ve diger mali kurumlarin diizenlenmesi ve denetlenmesine
iligkin ana mevzuat, finansal sistemin yasal cercevesini belirleyen 4.595 / 1964 sayili
Kanundur. Para ve kredi politikasindan sorumlu olan Ulusal Para Konseyi ( Conselho
Monetario Nacional | CMN) ve Brezilya Merkez Bankasi ( Banco Central do Brasil / BCB)
mali kurumlar1 denetlemek ve para birimi ihrag etmekten sorumludur. Yabanci bir kurum
Brezilya'da bir yan kurulus kurmaya karar verirse, Brezilya Cumhurbaskanligi'ndan bir

bagkanlik karari ile 6n izin almalidir (www.bcb.gov.br).

Brezilya finansal sistemi Latin Amerika’daki en biiylik ve en sofistike sistemdir.
Brezilya bankalari, son on yilda daha istikrarli bir ortama uyum sagladiklart ve mevcut
uluslararas1 mali krize kars1 daha direngli goriindiikleri halde, kazanimlarini toplamak i¢in
kapsamli aglar olusturarak 1980'lerde yiiksek enflasyon yasamislardir. Bununla birlikte,
finansal aracilik maliyeti, hem mutlak faiz oranlar1 hem de karlar agisindan, diinyadaki en
yiiksek oranlar arasindadir. Buna ek olarak, farkli sirketler ve bireyler arasinda bir iligkiyi
stirdiirebilmek icin, kurumsal ve perakende kredi tirlinleri arasindaki oranlarda biiylik

farkliliklar bulunmaktadir (Urdapilleta, 2009: 3).

Brezilya genel olarak gelisimini devam ettirebilmek i¢cin dis fonlara ihtiyag

duymaktadir. Ancak iilke ekonomisinin saglikli gelisimi igin, gerekli olan yatirim
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projeleri ve verilen kredilerin ticari istihbarati saglam olan kisi ve kurumlara verilmesi 6nemli
bir  konuyu olusturmaktadir.  Yani  llkenin  ekonomik  yapist géz  Oniine
alindiginda  Brezilyanin  portfdy  yatinmlart  gibi  kisa  vadeli  sermaye
akimlarindan ziyade dogrudan yatirnmlar gibi uzun vadeli ve ekonomide reel
sektorii  de kalkindiracak sermaye yatirimlarina ihtiyact vardir. Bu  durum
biitiin gelismekte olan {lke ekonomileri igin genel bir durumdur (Fidanl ve Sahin,
2017: 46).

Tablo 7°de 2006-2016 yillarina ait niifus, GSYIH, kisi bast GSYIH ve doviz kurlarinda

yasanan degisimler hakkinda veriler gosterilecektir.

Tablo 7: Brezilya Ekonomik Verileri

G5 | Kisi Bag1 Diviz Kuru (BRL/USD):

(Brezilya Reali GSYiH (BRL)

BRL. 000) Y1l Sonu Ortalama
2006 2.369.480 12.769 2,1380 2,1771
2007 2.661.340 14.183 1,7713 1,9483
2008 3.032.200 15.992 2,3370 1,8375
2009 3.239.400 16.918 1,7412 1,9936
2010 3.770.100 19.509 1,6662 1,7593
2011 4.143.000 21.254 1,8758 1,6746
2012 4.814.800 24.134 2,0435 1,9550
2013 5.331.600 26.521 2,3426 2,1605
2014 5.779.000 28.500 2,6562 2,3547
2015 6.000.600 29.350 3,9048 3,3387
2016 6.266.900 30.410 3,2591 3,4833

Kaynak: Brezilya Merkez Bankasi, 2019

Brezilya’nin artan niifusu ile beraber kisi basma diisen GSYIH miktarmin da arttig
goriilmektedir. Brezilya realinin dolar karsisinda sakin seyri 2015 yilinda yiikselerek hareketine
devam etmistir. Brezilyanin iiretim miktarinda istikrarli bir artisin oldugunu sdylemek
mimkiindiir. En diisiik artis kiiresel krizin etkisi ile 2009 yilinda yasanmistir. Kisi basi
GSYIH’ya yillar itibari ile bakildiginda ise istikrarli bir artisin oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Brezilya’nin sermaye piyasasinin gelisimi 19. yiizyil sonlarina dayanmaktadir. Zaman
icerisinde finansal sektor diizenleyici kuruluslar: da 1960’larda kurulmustur. Brezilya hiikiimeti
1964-1967 yillarinda finansal piyasalarii tekrar diizenleme karar1 almistir. Bu diizenleme

stirecinde, olusturulmasi planlanan yeni sisteme model olarak ABD’deki sistem alinmistir. Her
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ne kadar hayata gecirilen sistem, planlanandan uzak kalmis olsa da iilkenin ge¢ sanayilesme
siirecine Onderlik edebilecek ve kaynak tahsisini saglayabilecek nitelikte oldugu
belirtilmektedir. Ancak 1980’lerde hiikiimet rezervleri keskin sekilde azalmig ve Latin
Amerika’da bag gosteren dis borg kriziyle beraber uluslararasi fonlar ¢ikis yapmistir. Bu kriz
Brezilya’nin finansal piyasalara iliskin uygulamak istedigi planin sekteye ugramasinin baslica
nedenlerinden biridir. Ekonomideki tasarruflar ve etkili sekilde dagitilmis yatirimlar, iilke
piyasalarinin derinlesmesine ve Ozellikle gelismekte olan iilkeler i¢in iilkeye gelen biiyiik
miktarli yabanci sermayenin etkili bir sekilde ekonomiye entegre edilebilmesine imkan
vermektedir. Ancak Brezilya sermaye piyasalarinda Brezilya tasarruf ve yatirim Sseviyesinin

GSYH orani bakimindan uluslararasi standartlarin altinda kalmaktadir (Akbulak, 2008: 62).

Brezilya’nin en 6nemli ekonomik gostergelerinden birisi de yillik biiyiime oranlaridir.

Asagidaki tabloda Brezilya’nin 2006-2016 yillarina ait verileri gosterilmistir.
10

6.06
6 5.09

3.95

7.54
3.98
4 3.01
1.93
2
I 0.5
0 ||

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
-0.12

-3.54 -3.46

Sekil 1. Brezilya 2006-2016 Yillik Biiyiime Orani
Kaynak: IMF, 2019

Yukaridaki Sekil 1 incelendiginde birgok tilke gibi Brezilya’nin da 2008 krizinin
yaganmasinin ardindan 3 defa negatif biiylime kaydettigi ve bu negatif biiylimelerinin iki
tanesinin ard arda 2015 ve 2016 yillarinda yasandig1 goriilmektedir. 2008 krizi yasanmadan
onceki donemlerde istikrarli bir bitylime donemi yakalayan Brezilya 2009 yilinda negatif bir

biiyiime sergilemistir. Bir y1l sonra 2010 yilinda ise ¢ok biiyiik bir biiylime rakamina ulagmistir.
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Ulkeler agisindan 6nemli gostergelerden biri olan ve biiyiime verisi ile yakin bir iliski
icinde olan diger gosterge enflasyon rakamlaridir. Brezilya’ya ait 2006-2016 yillarina ait

enflasyon rakamlar1 agsagida gosterilmistir.
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Sekil 2. Brezilya 2006-2016 Yillar1 Enflasyon Rakamlari
Kaynak: IMF, 2019

2006 yilinda %4,18 olan enflasyon 2014 yilina kadar ortalama %35 civarinda
seyretmistir. Fakat 2015 yilina gelindiginde enflasyonun %9 oranina yiikseldigi goriilmektedir.
Brezilya ekonomisinin Tiirkiye’ye benzer bir enflasyon grafigi goriillmektedir. Son 11 yilda en
diisiik enflasyon rakamina 2007 yilinda, en yiiksek enflasyon rakamina ise 2015 yilinda sahip
olmustur. 2015 ve 2016 yillarinda da enflasyon Onceki donemlere gore cok yiiksek ¢iktigi

goriilmektedir. Bliylime ile enflasyon arasinda ters iligskinin oldugunu sdéylemek miimkiindiir.

2.4.2. Rusya

Rusya, 1991 yilinda Sosyalist Sovyet Cumhuriyet Birligi (SSCB)’ nin dagilmasindan
sonra kurulmustur. 21 6zerk federasyon bolgesinden olusmaktadir. Karma bir cumhuriyetci
hiikiimet bicimine sahip bir federal devlettir. Rusya Federasyonu'ndaki devlet giicii, yetkilerin
yasama, yiriitme ve yargiya ayrilmasi temelinde gergeklestirilmektedir. 21 federasyonun her
birinin kendi anayasasi, yasama ve yiiriitme organlar1 vardir. Ulkenin resmi Adi: Rusya
Federasyonu, Bolgenin toplam alani: 17.075.000 km 2 ve Niifus: 144.500.000 kisi olarak

kayitlarda yer almaktadir (www.mfa.gov.tr).
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Rusya yabanci yatirimlari ¢eken, biiyilk bir ekonomiye ve zengin yeralti dogal
kaynaklara sahiptir. Rusya bankacilik sistemi lizerinde hiikiimet politikalar1 ve yetkili kurumlar
oldukga etkilidir. Rusya bankalarinin Rus ekonomisinin gelisiminde 6nemli rolii vardir. Ancak
finansal olmayan sektorlerin gelisimindeki rolleri, uzun vadeli degil, kisa vadeli kredilere
odaklandigindan ¢ok fazla biiyiik degildir. Rusya hiikiimeti bankacilik sistemine finansal destek
saglayan iilkelerdendir. Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi tarafindan Rusya’ya
uygulanan yaptirimlar, petrol fiyatlarinda biiyiik bir etki olusturmustur. GSYIH'yi biiyiimesini
durdurmus ve tilkenin milli parasi olan ruble'nin A.B.D. dolarina kars1 deger kaybetmesine
neden olmustur (Russel, 2018: 16).

Rusya'daki bankacilik sektorii, Rusya Federasyonu Merkez Bankasi (CBRF), kredi
veren kurumlar, bankalar ve yabanci bankalarin temsilcilik biirolarindan (6rnegin, ilgili yabanci
tilke yargilar1 kanunlari uyarinca, bankalar olarak kabul edilir) olusmaktadir. Kredilendirme
kurumlari, bankalar1 ve bankacilik dis1 kredilendirme kurumlarinm icerir. Bu ikisi arasindaki
temel fark, gergeklestirmeleri i¢in izin verilen bankacilik islemlerinin sayis1 ve tiiriidiir.
Bankalar, genis bir yelpazede islem yapma yetkisine sahiptir: bireyler ve tiizel kisiler tarafindan
yatirilan paralar1 kullanabilirler; bu tiir fonlar1 kendi adlarina ve kendi hesaplarina yatirabilir ve
bunlarin sart ve kosullarin1 kabul edip ddemeler, karlilik ve ddemelerin vadeleriyle ilgili
yatirimlar; bireyler ve tlizel kisiler i¢cin banka hesaplarini agabilir ve tutabilirler. Tersine,
bankacilik dis1 kredilendirme kurumlarimin gergeklestirebilecegi bankacilik islemlerinin

kapsami sinirlidir (Burkdardt, 2006: 2).

Rusya simirlar igerisinde faaliyette bulunan, yerli ve yabanci sermayeli bankalara ait

temel veriler Tablo 8’de gosterilmistir.
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Tablo. 8 Rusya Bankacilik Verileri

Gosterge 2006 |2007 |2008 |2009 |2010 | 2011 | 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 |2016
En Biiyiik 5-
Banka Aktif
Konsantrasyon
Orani
100.000 Kisiye
Diisen ATM
1.000 Yetiskin
Kisiye Diisen
Banka Sube
Sayisi

Banka
Sermayesinin
Toplam 12,1 | 133 | 10,8 | 13,1 | 12,8 | 11,8 | 11,7 | 11,4 | 8,53 8,9 10,3
Aktiflere Oram
(%)

Banka
Mevduatlarimn | 41 o1 1975 | 1304 1285|1119 108,7 | -
Krediye

Doniisme Orani
Banka
Mevduatlarinin
GSYH’ye Oram
(%)

Net Faiz Marj1
(%)

Yabanci Banka
Aktiflerinin
Toplam Sektore
Oram (%)
Yabanci Banka
Sayisinin
Sektore Orani
(%)

31,8 | 29,3 | 28,9 | 36,3 | 36,5 | 35,4 | 38,7 | 38,0 | 41,6 | 55,2 | 54,7

32,4 | 45,0 | 61,6 | 72,3 | 95,5 |116,8| 142 |156,5| 185,3 | 172,6 | 168,6

30,3 | 33,6 | 35,5 | 34,6 | 35,0 | 36,7 | 38,2 | 38,4 | 370 | 32,9 | 30,1

116,1| 117,2 | 113,0 | 108,0

21,7 | 24,7 | 259 | 33,1 | 33,7 | 346 | 3555 | 383 | 41,3 | 486 | 504

5,3 5,3 4,8 4,5 4,3 41 | 40 | 41 4,2 1,4 4,1

10 10 13 12 10 10 10 8 8 9 9

15 17 20 20 20 19 18 17 17 18 18

Kaynak: Worldbank, 2019

Tablo 8’de Rusya’da hizmet veren bankalarin temel verileri gosterilmistir. En biiyiik 5
banka varlik konsantrasyonu 2006 yilinda %31 oldugu goriilmektedir. Her gecen giin
hakimiyetleri artarak 2015 ve 2016 yillarinda %355 seviyelerine yilikselmistir. Her ylizbin kisiye
diisen ATM sayis1 2006 yilinda 32 tane iken her gecen yil artarak 2016 yilinda 168 adet
olmustur. Her yiizbin kisiye diisen sube sayisi en yiiksek 2013 yilinda 38 adete ulagsmis. Rusya
bankalarinin sermayeleri toplam aktiflerin ortalama %10’una denk gelmektedir. Yani
bankalarin toplam aktiflerinin ortalama %10’u bankalarin 6z sermayesinden olusmaktadir.
Mevduatlarin krediye doniisme oranina bakildiginda son on bir yilda bankalar risk alarak
topladiklar1 mevduatlardan daha fazla kredi vermislerdir. Son yillarda bu orani azaltma

cabasina girdikleri goriilmektedir.
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Banka mevduatlarinin gayri safi yurt ici hasilaya orani1 2006 yilinda %20 civarinda
oldugu fakat 2016 yilinda bu oranin %50’ye ¢iktig1 goriilmektedir. Net faiz marji; toplanan
kaynak faizi ile kullandirilan kaynak faizi arasindaki marjdir. Yani bankalar krediye doniisen
her 100 birimlik mevduat basina ortalama % 4 para kazanmislardir. Bu oranin diisiik ¢ikmasi
bankalar ag¢isindan istenmeyen bir durumdur. Yabanci bankalarin toplam banka aktifleri
icindeki pay1 azalirken, sahip olduklar1 bankalarin sayisinin orani toplam bankacilik sektoriinde

arttig1 goriilmektedir.

Bank of Rusya’nin bankacilik hakkinda 2018 yilinda yayinladig1 rapor énemli bilgiler
sunmaktadir. Bu rapora gore; Rusya bankacilik sektoriinde 2000'li yillarda gozlenen hizli
biiyiime, 2010 ve sonrasinda yavaslamistir. Bankacilik sektoriiniin yillik ortalama biiytime hizi,
20002009 yillar1 arasinda %34,6 iken 2010-2017 yillarinda %14,7'ye gerilemistir. GSYH’ye
gore, Rusya bankacilik sektorii aktifleri 2008 yilinda %60,5 rakamina sahipken, 2015 yilinda
%99,5'e yiikselmistir. Rusya bankacilik gostergeleri genellikle gelismekte olan iilkelerin ve
baz1 gelismis iilkelerin gdstergeleri ile uyumludur. 2010'larda goriilen sektor biliylimesindeki
yavaslama sadece Rusya'ya 6zgii degildir. Baz1 gelismis ve gelismekte olan tilkelerde de 2008
kiiresel mali krizinden sonra bankacilik sektdriinde bir yavaslama yasanmistir. Ulkeler
arasindaki bankacilik sektorii ortalama biiyiime hizi, 2003-2007 déneminde yillik ortalama %12
iken 2008-2016 yillarinda %4'e gerilemistir (Rusya Merkez Bankasi, 2018: 5).

Rus bankacilik sektorii Sovyetler Birligi'nin dagilmasindan bu yana hizla gelismektedir.
Rus ticari bankalari, 1995 ve 1998 yillar1 arasinda kayda deger bir bliylime donemine sahip
olmustur. Ancak, “Rusya finansal krizi” olarak bilinen 17 Agustos 1998 tarihli finansal Kkrizin
sonuglari Rus bankacilik sektoriinti etkileyerek sektorii zayif bir durumda birakmistir. Hali
hazirda, Rusya'daki bankacilik sektorii istikrarli bir sekilde gelismektedir ve bankalarin
birlesme yoluyla sayilarinda bir azalmaya dogru ilerlerken, bankacilik hizmetlerinin kalitesi

iyilesmekte ve biriken fonlarin miktari artmaktadir (Burkdardt, 2006: 2).

Ulkedeki 6zellestirme projelerinin artmasi ile beraber ekonomideki sirketlesme orani
artmistir. Bu durum sermaye piyasalarinin olusumunda ve gelisiminde onemli bir katki
saglamistir. Tk olarak sermaye piyasalart RTS adiyla (Russia Trading System) 1992 yilinda
danigmanlik ajansi olarak kurulmus, 1996 yilinda da Federal Menkul Kiymetler Komitesi
(Federal Commission of Securities Market of Russia-FCSM) olarak devam etmistir. Ancak
FCSM, 2004 yilinda yapilan bir diizenleme ile bitin gorev ve yetkilerini
Federal Finansal Piyasalar Kurumuna (Federal Financial Markets Service-FFMS)
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devretmistir. Merkezi Moskova’da bulunan  kurumun, sigorta, bankacilik harig
finansal piyasalari, borsalar1 ve emeklilik fonlarm1 denetleme ve diizenleme

yetkisi vardir. FFMS dogrudan Rusya Federasyonu hiikiimetine baglidir (Degertekin, 2008: 9).

Sekil 3’de Rusya’nin 2006-2016 yillar1 arasindaki biiylime verileri gésterilmistir.
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Sekil 3. Rusya 2006-2016 Yillik Biiyiime Verileri
Kaynak: IMF, 2019

Rusya ekonomisi incelendiginde son 11 yilda {i¢ defa negatif biiyiime kaydettigi ve bu
negatif biiylimelerinin en biyligiiniin 2009 yilinda kiiresel kriz nedeniyle yasadigi
anlasilmaktadir. BRICS-T grubu tiyeleri arasinda en biiyiik ekonomik kii¢iilmeyi yasayan iilke
Rusya Federasyonu olmustur. 2008 krizi oncesi donemde istikrarli bir biiylime dénemi
yakalayan Rusya 2009 yilinda krizden ¢ok biiyiik bir sekilde etkilenerek negatif bliylimiistiir.
Bir yil sonra 2010 yilinda ise % 4.5 biiyiime rakamina ulagmistir. Fakat 2006 ve 2007

yillarinda yakalamis oldugu ekonomik biiylime rakamlarina bir daha ulasamamustir.

Rusya’nin biiylime verileri gosterildikten sonra Sekil 4’te 2006-2016 yillarina ait

enflasyon verileri gosterilecektir.
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Sekil 4. Rusya 2006-2017 Yillik Enflasyon Verileri
Kaynak: IMF, 2019

Son 11 yilda en diisiikk enflasyon rakamina 2012 yilinda %5 ile en yiiksek enflasyon
rakamina ise 2015 yilinda %15.52 ile sahip olmustur. 2012 yilindan 2015 yilina kadar enflasyon
rakamlarinda siirekli bir artigin oldugu goriilmektedir. 2008 ve 2015 yillarinda ani yiikselislerin
oldugu, 2016 yilinda basarili bir ¢alisma ile tekrar eski seviyelere yani %7,04 ‘e geriledigi

goriilmektedir.
2.4.3. Hindistan

Hindistan, resmi adiyla Hindistan Cumhuriyeti olarak da bilinir. Giiney Asya'da
bulunan bir tilkedir. 3.287.590 km?*’lik yiiz Ol¢iimii ile diinyanin en biiyiik yedinci toprak
alanina sahiptir. Bir milyar1 asan niifusu ile diinyanin en kalabalik ikinci niifusuna sahip olan
tilkedir. Hindistan nominal fiyatlarla diinyanin en biiyiik on ikinci ekonomisine ve satin alma
giicli paritesi'ne gore diinyanin en biiyilik dordiincii ekonomisine sahiptir. Hindistan, diinyadaki
etnik  agidan farkli tilkelerden biridir. 1947 yilinda Mahatma  Gandhi’nin 6nderliginde

Ingiliz somiirgesinden kurtulmus ve bagimsizligini ilan etmistir.

Hindistan’in giderek daha dinamik ve hareketli bir ekonomik yapiya sahip olmasinin
temelinde, Hindistan’in 6niimiizdeki yillarda ekonomik biiyiime hizinda daha yiiksek oranlara
ulasabilecegi ve siirdiirebilecegi goriisii yatmaktadir. Hizli  ekonomik biiyiime, artan doviz
rezervleri ve yabanci yatirimlar, ihracattaki artis oranlari, iilkede yoksulluk oraninin

giderek azalmasi, egitim seviyesi yiiksek gen¢ bir niifusun varlig: iilkenin firsatlart
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olarak goriilmektedir. Gelecek 20 yilda hedeflenen yillik GSYIH biiyiime oraninin yiizde 8,5
ila 9 arasinda gerc¢eklesmesi beklenmektedir. Diinyada, bilisim teknolojileri konusunda
onemli bir yere sahip olmasi, milli gelirinde yiiksek oranli artis  beklentisi
bulunmaktadir. Kisi basina diisen milli gelir artis1  beklentisi: 2020-2040 ($5.800),
2041 2066 ($ 16.800), 2067-2100 ($ 37.000), gelecek 20 il igerisinde emek
piyasasindaki biiylik artis beklentisi lilkeyi daha cazip hale getirmektedir (Gupta, 2012: 2).

Hizla gelisen i¢ pazar ve sermaye piyasasiile 2020’lerden sonra Hint
orta smifinin  niifusun % 50’sini  teskil etmesiyle Hindistan’in  bir tiiketim
toplumu olma beklentisi verilebilir. Kisi basina diisen reel gelirin simdiki miktarin dort
katina ¢ikmasi ve yoksulluk sinirinin altinda yasayan Hintlilerin yilizdesinin neredeyse ortadan
kaldirilmasi hedeflenmektedir. GSYH agisindan Diinya Kalkinma Bankas1 raporunda verilen
207 iilke arasinda Hindistan'in 2020 yilinda 4. Siraya yiikselmesi yapilan planlamalar arasinda

yer almaktadir (Gupta, 2012: 2).

Hindistan'daki bankalarin 6ykiisii, ingiliz ordusu personeli ve devlet memurlari
tarafindan somiirgecilik ekonomisinin ihtiya¢ duydugu dovizler igin 19. yiizyila uzanmaktadir.
Dogu Hindistan sirketi rejimi sirasinda tiiccarlar tarafindan kurulan ilk bankacilik kurumlari,
anonim bankalar, acenteler ve merkez bankalar1 bu artan ihtiyaci biiyiik 6l¢tide karsilamigtir.
Acente ve anonim bankalar biiylik 6lciide basarisizliga ugramis ve ortadan kalkmis olmasina
ragmen, tic kamu bankasi daha sonra Hindistan'in en biiyiik kredi veren Hindistan Eyalet
Bankasi'm1 olusturmak icin birlesmislerdir. Ingilizlerin sahip oldugu ve kontrol ettigi bu

bankalar, Hindistan'in ilk yabanci bankalar1 olarak kayitlara gegmistir (Kashyab, 2014: 4).

Hindistan' da, modern anlamda bankacilik, 18. yiizyilin son on yilinda baslamistir. ilk
hizmet vermeye baglayan bankalar arasinda 1770'te kurulan ve 1832'de tasfiye edilen Hindistan
Bankasi bulunmaktadir. Daha sonra ise 1786'da kurulan ve sadece 5 yil hizmet vererek 1791'de
basarisiz olup tasfiye edilen Hindistan'in General Bank't bulunmaktadir (Muthiah, 2011: 40).

Siiveys Kanali'nin 1869'da agilmasi, Hint-Dogu limanlari {izerinden kiiresel dogu-bati
ticaret akisinin dengesini degistirmistir. Demiryolu, telgraf ve diger altyap: iyilestirmeleri
sonucunda, Dogu ile Bati arasindaki karsilikli baglantiya katkida bulunmustur. Bunu,
ekonominin farkli kesimlerine hizmet vermek icin gelen ¢ok sayida Hintli ya da yabanci
bankalar izlemistir. Temsilcilik olarak Hindistan'da bulunan yabanci bankalar genellikle
bankalar ile muhabir bankacilik iliskilerine sahip olmuslardir. Yerel subelerle birlesmeyi tercih

etmeleri nedeniyle, yabanci bankalar, ticaret finansmani, dis ticarete yonelik borglanma, toptan
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kredilendirme, yatirinm bankaciligi ve hazine faaliyetlerine odaklanan oyuncular olarak
kalmiglardir. Baz1 biiyiik yabanci bankalar perakendecilik pazarini ele gecirmeye odaklanmus,

birkag1 da islem bankacilig1, nakit yonetimi ve havale {irlinleri alanlarinda ilerlemislerdir

(Kashyab, 2014: 5).

Bagimsizlik oncesi Hindistan Standart Chartered Bank ve HSBC gibi Hindistan'da
bulunan yabanci bankalar, sermayelerini Asya ve diger birkag bolgede biiyiiyen ticareti finanse
etmede kullanmislardir. O zamanlar geleneksel ticaret maddeleri Mumbai'den gelen pamuk,
Kalkiita'dan gelen ¢omlekler, Burma'dan piring, Java'dan seker, Sumatra'dan tiitiin, Manila'dan
gelen kenevir ve Yokohama'dan gelen ipek v.b. mallardan olusmaktaydi. Bagimsizlik dncesi
Hindistan'da bulunan Hongkong ve Sangay Bankacilik Sirketi (HSBC), 1959'da Hindistan'da
ticari banka satin alarak biyiik bir atilim yapmistir. Daha sonra BNP Paribas't olusturan
kurumlardan biri olacak olan Comptoir d'Escompte de Paris, 1860 yilinda Kalkiita'da faaliyete
baslamis ve Ingilizlerin ardindan iilkede énemli bir bankacilik varligina sahip ikinci milliyeti
Fransizlar temsil etmistir. Citibank ve New York Ulusal Sehir Bankasi, 1902'de Hindistan'a
girmigtir. 1902" ye kadar Hindistan'a girmeye ¢alisan JP Morgan, 1922'de Calcutta’da ticari
bankacilik faaliyetine baglamistir (Kashyab, 2014: 5).

1934 Hindistan Bankacilik Yasasi (Reserve Bank of India-RBI), 1935'te merkez
bankasinin olusturulmasi, 1969 ve 1980'de bankalarin millilestirilmesi gibi gelismeler yabanci
bankalarin girislerini hizlandirmigtir. Yabanci bankalar degisen ekonomiye iyi uyum
saglayarak, kendi iilkelerinden sermaye, yenilik ve en iyi uygulamalar1 getirmislerdir. Kriz
oncesi kiiresel ekonominin yiikselen yildizlarindan biri olan Hindistan, bankacilik sektoriinde
istikrarli bir artis yasamistir. 1990'larda ekonominin canlanmasi ve bankacilik reformlarinin
yasalagmasi ile yavas ve istikrarli bir trend olusmustur. Yabanci bankalar, Hindistan i¢in daha

tist diizeyde hizmet saglayan kurum ve igverenler olarak tanimlanmistir (Kashyab, 2014: 6).

Hindistan'daki tedarik {irlin yelpazesi ve bankacilifin erisimi genel olarak oldukga
olgunlagmis olsa da, kirsal kesimlerde hala 6zel sektore ve yabanci bankalara ulasim oldukga
zor bir sekilde devam etmektedir. Varliklarin kalitesinde ve sermaye yeterliliginde, Hint
bankalarinin kendi bolgelerindeki yabanci bankalara kiyasla ytiksek, giiclii ve seffaf bilangolari
oldugu diistiniilmektedir. Hint ekonomisindeki biiyiimenin, &zellikle hizmet sektoriinde bir
stiredir giiclii olmast ile birlikte, 6zellikle bankacilik, mortgage ve yatirnm hizmetleri basta
olmak ftizere bankacilik hizmetlerine olan talebin giiclii olmasi beklenmektedir (Granville,

1999: 215).
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Tablo 9’da Hindistan’da faaliyette bulunan bankacilik sektoriine ait 2006-2016 yillart

verileri gosterilecektir.

Tablo 9. Hindistan Temel Bankacilik Verileri

Gosterge 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

En Biiyiik 5-Banka Aktif
Konsantrasyon Oram

100.000 Kisiye Diisen
ATM

100.000 Yetiskin Kisiye
Diisen Banka Sube Sayisi

43,3 |42,2|41,3|41,1|39,8|39,8|39,3|39,4|40,1|41,2 44,2

2,7 33142537288 |109|12,8|17,7|19,7|21,2

88 191 |93 96| 10 (10,5|11,1|11,8/12,8|13,5| 14

Banka Sermayesinin Toplam

Aktiflere Orani (%) 6,6 |64 73 7 71167 |69 6,9 7 7,2 |71

Banka Mevduatlariin

Krediye Déniisme Oram 75 |753(749|733(739| 76 (77,2|78,2|77,4|77,3|73,9

Banka Mevduatlarinin

GSYH’ye Oran1 (%) 51,2 [ 54,4(59,2|60,7|595|62,8| 63 [63,3|64,2|64,4|65,9
Net Faiz Marj1 (%) 3.3 33| 31|27 3 3.3 3 3 2.8 | 2.8 | 2.8
Yabana Banka

Aktiflerinin Toplam| 4 4 5 5 4 4 3 3 4 4 4

Sektore Oram (%)

Yabanca Banka Sayisimin

Sektore Orani (%) 11 11 | 12 | 12 | 12 | 12 | 12 | 12 | 13 | 13 | 13

Kaynak: Worldbank, 2019

Tablo 9°da Hindistan’da faaliyet gosteren bankalara ait temel veriler gosterilmistir. En
biiyiik 5 banka konsantrasyonu, bankacilik sektoriiniin ortalama %40°1 seviyelerinde olmustur.
Her yiizbin kisiye diisen ATM sayisi niifusun ¢ok yiisek olmasi nedeni ile 2006 yilinda 2,7 tane
iken her gecen y1l artarak 2016 yilinda 21,2 adet olmustur. Fakat bu oran bile diger iilkelere
gore c¢ok diisiik bir seviyede kalmaktadir. Her yiizbin kisiye diisen sube sayis1t ATM’lerde
oldugu gibi yine ¢ok diisiik bir sayiya sahiptir. 2016 yilinda bile 100.000 kisiye 14 sube diistiigii
goriilmektedir. Bu da verilen hizmet kalitesinde kisi basina verilen hizmet siiresini azaltacak ve
miisteri memnuniyetinde olumsuzluk meydana getirecektir. Diger bir gosterge ise, Hindistan
bankalarinin sermayelerinin toplam aktiflerin ortalama %7’sine denk gelmesidir. Yani
bankalarin toplam aktiflerinin ortalama %7’si bankalarin 6z sermayesinden olusmaktadir.
Mevduatlarin krediye doniisme oranina bakildiginda ise bankalar bu konuda kararli davranarak,

faiz gelirinden vazgegerek risk almamiglardir.
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Banka mevduatlarinin gayri safi yurt i¢i hasilaya oran1 2006 yilinda %51 civarinda
oldugu, fakat 2016 yilinda bu oranin %65,6’ya ¢iktig1 goriilmektedir. Net faiz marjinin ¢ok
diisiikk seviyelerde oldugu goriilmektedir. Bu oranin diisiik ¢ikmasi bankalar agisindan
istenmeyen bir durumdur. Yabanci bankalarin toplam banka aktifleri ve sahip olduklari
bankalarin sayisinin sektore orani, toplam bankacilik sektoriinde ¢ok fazla degismedigi stabil
kaldig1 goriilmektedir. Yabanct bankalar toplam sube aginin % 4'ine sahipken, toplam
bankacilik sektorii varliklarinin yaklasik % 13' {ine sahiptirler. Her ne kadar yabanci bankalar
biiyiik 6l¢iide, daha yiiksek verimlilik seviyelerinde faaliyet gosterseler ve diisiik mevduat/kredi
oranlarimi korumus olsalar da, aymi gruptaki miisterilere maruz kaldiklar1 i¢in riskler
birbirleriyle iligkilidir.

Bilgisayarlarin  kullanimi, Hindistan'da online  bankacilik girisine yol a¢mustir.
Hindistan' da bankacilik sektoriindeki bilgisayar kullanimi, bankacilik sektoriinii diinya
piyasasina maruz biraktigi i¢in 1991'deki ekonomik liberallesmeden sonra artmustir. Hint
bankalar1 bilgi teknolojisini kullanmadan verdikleri finansal hizmetlerde, uluslararasi
bankalarla miisteri hizmetlerinde rekabet etmede zorlanmiglardir. Mobil bankacilik, internet
bankacilig, tele bankacilik, biyometrik ve mobil ATM'ler vb., iiriinler ile bankacilik sektériiniin
fiziki ve sanal genislemesi, son on yildan bu yana hiz kazanmaktadir. Hindistan'in 21. Yiizyilda
biiyiik bir bilgi teknolojisi (BT) servis saglayicisi olarak ortaya ¢ikmasiyla birlikte, bir¢ok
kiiresel banka Hindistan'da ofislerini kurmustur (Srivastava, 2008: 8).

Gelismekte olan ftilkeler dinamik yapiya sahip olduklarindan dolayi, ucuz is giicii
politikas1 bir siire sonra baskiya maruz kalarak artis gerektirebilecektir. Ucret arttikga,
fiyatlardaki hareketlenmeler enflasyonu da hareketlendirecektir. ilerleyen zamanlarda iiretim
maliyetlerindeki artislar o tilkeye olan ilgiyi azaltacaktir. Bu sebeplerden dolayr DYY daha
diisiik maliyete sahip olan tilkelere kayabilecektir. Bu konuda Hindistan, Cin’in en biiyiik rakibi
olabilecek konumda bulunmaktadir (Tiirkay, 2016: 99).

Sekil 5°de Hindistan’in 2006-2016 yillart arasinda sergilemis oldugu biiyiime verileri

gosterilecektir.

59


https://en.wikipedia.org/wiki/Online_banking

8.16

8.49
8.06 7.99
766 7.86 S u
7 6.38
6 524 o4
5
4
3.08
3
2
1
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Sekil 5. Hindistan 2016-2016 yillar1 biiyiime Verileri
Kaynak: worldbank, 2019

Hindistan ekonomisinin 2006 ve 2016 yillarina ait biiyiime verileri incelendiginde
stirekli pozitif bliyiime gerceklestirdigi, negatif biiylimenin bu donemler arasinda meydana
gelmedigi, hatta 2008 kiiresel krizinde ve sonrasinda biiylime ivmesi hiz kanarak pozitif
biliyiime yasandigi goriilmektedir. En yiiksek biiyiime rakamina 2010 yilinda %8,49 ile sahip
olmus iken, en diisiik biiytime rakamina ise %3,08 ile 2008 yilinda sahip oldugu goriilmektedir.
2008 krizinin etkisini kisa silirede atlattig1 ve tekrar istikrarli bliylime rakamlarina ulastigini

s0ylemek miimkiindiir.

Diger bir 6nemli gosterge ise biiyiime ile yakin bir iligki i¢cinde olan enflasyon rakamidir.

Sekil 6’da Hindistan’in 2006-2016 yillarina ait enflasyon verileri gosterilmektedir.
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Sekil 6. Hindistan 2016-2016 yillar1 Arasi Enflasyon Verileri
Kaynak: IMF, 2019

Hindistan’in son 11 yilda yasadigi verilere gore, en diisiik enflasyon rakamina son
yillarda 2015 ve 2016 yillarinda %4.9 ile en yiiksek enflasyon rakamina ise 2010 yilinda
yaklagik %12 ile sahip olmustur. Enflasyon rakamlarinda 2014 yilina kadar siirekli bir artigin
oldugu goriilmektedir. 2009 ve 2013 yillarinda ani yiikselislerin oldugu goriilmekte, 2014
yilinda ise yiiksek enflasyona karsi basarili bir ¢alisma ile tekrar eski seviyelere yani %6 ve

sonrasinda % 4’e geriledigi goriilmektedir.

2.4.4. Cin

Cin, resmi adi ile Cin Halk Cumhuriyeti, Cin Komiinist Partisi tarafindan tek parti
rejimiyle yonetilmektedir. Yaklasik 1,404 milyar insanlik niifusuyla Diinya'nin en biiyiik
niifusuna sahip iilkedir. 9,6 milyon kilometre karelik bir cografi alana sahiptir. Toplam cografi
alan agisindan ise Diinya’nin en biyik {tglincii ilkesidir. 1978 yilinda ekonomik
reformlarin uygulanmasindan  sonra Cin  ekonomisi, Diinya'nin en hizli biiyiiyen
ekonomilerinden biri olmustur. 2016 yil1 itibartyla nominal GSYIH agisindan Diinya'nin en
biiyiik ikinci ekonomisi, satin alma giicii paritesi (SAGP) agisindan ise Diinya'nin en biiyiik
ekonomisidir. Cin istelik Diinya'nin en biiyilk mal ihracat¢ist ve en biiyiik ikinci mal
ithalat¢isidir. Cin, ayrica Diinya'nin en biiyiik aktif asker sayisina ve en biiylik ikinci savunma
biitcesine sahiptir. Cin ayrica Diinya Ticaret Orgiitii (WTO), Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi
Forumu (APEC), BRICS, Sanghay Isbirligi Orgiitii (SCO), Banglades— Cin—Hindistan—
Myanmar grubu (BCIM), G20 gibi bir¢ok resmi orgiitiin tiyesidir. Cin, 6zellikle Asya'da 6nemli
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bir bolgesel giictiir; iistelik son yillarda Diinya ¢apinda giderek daha biiyiikk bir rol

oynamasiyla potansiyel siiper gii¢ olarak da nitelendirilebilmektedir (www.wikipedia.com)

Tarihsel bir bakis agisindan, Deng Xiaoping’in 1970’lerin sonlarinda uygulamaya
koydugu reform ve politikalar sayesinde, yabanci bankalar Cin’¢ yatinm yapmay1
arttirmiglardir. 1950'ler ve 1970'ler arasinda Cin'de yabanci bankalarin bulunmamasi, tilkenin
bankacilik sektoriiniin kamulagtirilmast, ticari ve finansal faaliyetlerin daralmast ile birlesip, i¢
ekonomik kalkinmay1 saglamistir. Sadece Cin’in ekonomik goriinlimiinii degistirmeyip, ayni
zamanda Cin’e yabanci bankalarin gelmesini de saglayan reform ve acgilis politikalar
uygulanmistir. Cin, 1970’lerde gelisme siirecinde dnemli bir egilim gosterdigi bazi reformlari
yirlirliige koymustur. Cin siyasette sosyalizm ile yonetiliyor olmasina ragmen, ekonomide
dogrudan yabanci yatirnmlarin artirilmasi igin liberal politikalar uygulamistir. Uygulamis
oldugu bu liberal politikalar nedeniyle dis ticaret hacminde artiglar yasandig1 goriilmiistiir. 1990
ve sonrasi yillarda Cin reel GSYH’de yiiksek bir biiylime hiz1 yakalayarak yaklagik dort kat
artis saglamistir (inangh ve Kamaci, 2010: 1).

Tablo 10°da Cin’de faaliyette bulunan bankacilik sektoriine ait 2006-2016 yillar verileri

gosterilmistir.
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Tablo10. Cin Bankacilik Temel Verileri

Gosterge

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

En Biiyiik 5-
Banka Aktif
Konsantrasyo
n Orani

76,8

73,5

71,2

69,9

67

64,6

59,5

57

55,3

54,5

52,9

100.000 Kisiye
Diisen ATM

9,5

11,9

15,4

19,6

24,6

30,1

37,3

46,5

54,7

76,7

81,4

1000 Yetiskin
Kisiye Diisen
Banka Hesab1
Sayisi

6,4

7,3

10,2

11,7

13,1

14,8

16,9

19,2

22,1

Banka
Sermayesinin
Toplam
Aktiflere
Oram (%)

5,1

5,7

5,6

6,1

6,4

6,5

6,7

7,1

8,4

8,1

Banka
Mevduatlarini
n GSYH’ye
Oram (%)

42,2

41,7

41,7

46,3

50,7

48,9

46,1

44,7

43,9

44,9

52,4

Net Faiz Marj1
(%)

1,8

3,6

3,2

2,2

2,7

3,1

2,6

2,9

2,8

2,2

Yabana
Banka
Aktiflerinin
Toplam
Sektore Oram
(%)

Yabanci
Banka
Sayisinin
Sektore Oram
(%)

15

18

19

21

21

20

20

21

21

21

Kaynak: Worldbank, 2019

Tablo 10 Cin’de hizmet veren yerli ve yabanci bankalara ait temel bankacilik verileri

gosterilmistir. En biiyliik 5 banka konsantrasyonunun, bankacilik sektoriine etkisinin 2006

yilinda %76 oldugu goriilmektedir. Cok biiyiik bir disiis yasanarak, 2016 yilinda %52

seviyelerine gerilemistir. Her yiizbin kisiye diisen ATM sayis1 2006 yilinda 9 tane iken, her

gegen yil artarak 2016 yilinda 81 adet olmustur. Her bin kisiye diisen hesap sayisi en yiiksek

rakamina 2016 yilinda 22 adet ile kayitlara ge¢mistir. Cin bankalarinin sermayeleri toplam

aktiflerin ortalama %7’sine denk gelmektedir. Yani bankalarin toplam aktiflerinin ortalama

%7’s1 bankalarin 6z sermayesinden olugsmaktadir.
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Banka mevduatlarinin gayri safi yurt i¢i hasilaya oran1 2006 yilinda %42 civarinda
oldugu fakat 2010 ve 2016 yilinda bu oranin %50’ye ¢iktig1 gorilmektedir. Net faiz marji;
2006 yilinda ¢ok diisiik seviyelerde oldugu, daha sonra bu oranin artarak devam ettigi
gozlemlenmektedir. BRICS-T grubu iginde yabanci bankalara ait aktiflerin toplam banka
aktifleri i¢indeki payimnin en diisiik oldugu iilkenin Cin oldugu goriilmektedir. Yabancilarin
sahip olduklar1 bankalarin sayisinin toplam bankacilik sektorii icindeki paymin yillar itibari ile

arttig1 goriilmektedir.

Dogu Asya ve Pasifik bolgesinde, 1990'larin sonlarinda yasanan krizler ile hiikiimetler,
bankacilik sistemlerini yeniden yapilandirmaya baslamislardir. Cin'de, 2001 yilinda
uygulamaya konulan bankacilik reformlari, ayn1 zamanda daha fazla yabanci bankanin iilkeye
gelmesini saglamistir. Bolgede, yabanci bankalarin elinde bulundurduklart varliklarin
ortalamast 1995'te yiizde 8 iken, 2009 yilinda ytizde 30'a ytlikselmistir. Yasanan kriz doneminde
bolgesel sermaye akislarinda yavasglamalar yasanirken, kiiresel bankalar 2008-2010 yillari
arasinda diger bolgelerdeki islemlerini devam ettirmislerdir. Sahip olunan varliklarin pay1
acisindan bakildiginda ise devlete ait bankalarin orani da azalis gostermis, 1995°te yiizde 23
iken 2008’de ylizde 13’e diigmiistiir (IMF, 2017: 10).

Cin’deki yabanci bankalar iilkeye giderek daha fazla agilmakta, ekonomik ve finansal
sistemleri daha liberal hale getirmektedirler. Cin 2001 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii (DTO)
tiyesi oldugu i¢in, bir dizi yabanci bankacilik kurulusu Cin pazarma girme niyetlerini
aciklamistir. Baz1 yabanci bankalar Cin bankalarinda hisseleri satin alirken, digerleri sadece
biiylik Cin sehirlerinde sube aglarint genisletmistir. Cin'deki yabanci bankalarin gelisi ve
biliylimesi, 18. yiizyil ve 1930'lar arasinda Cin iizerinde biiyiik bir etki olusturmustur. Her
seyden Once, Cinli insanlara kendi baslarina modern bir bankacilik isi olusturma ve gelistirme
konusunda ilham vermistir. ilk modern Cin bankasi, 1897 yilinda yabanci firmalarla kapsamli
is tecriibesi olan, yliksek dereceli bir biirokrat tarafindan kurulmustur. On y1l sonra, ilk 6zel Cin
bankasi, bir¢ogu yabanci bankalarda calisan, Sanghay'daki bir grup is insani tarafindan

kurulmustur (Liping, 2004: 51).

Yabanci bankalarin girisi, Cin ticari bankalarinin yasam kosullarini ve rekabet ortamini
degistirmekte ve dolayisiyla bunlarin performansini ve verimliligini etkilemektedir. Bazi
tilkelerin teorik analizi ve deneyimi, yabanci banka girisinin bankacilik sektoriindeki rekabeti
artiracagini gostermistir. Yerli bankalar, pazar paymi korumak igin teknoloji ve yOnetimi

gelistirmeye ve verimliligi artirmaya devam etmektedirler. Ancak, gelismekte olan piyasalarda,
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yabanci banka giriginin yerel bankacilik sektoriiniin rekabetini arttirdigi bilinmektedir (Li,

2011: 6082).

Alman tedbirler, 2001 yilindan itibaren bes yil i¢inde tam olarak yiirtirliige girmistir.
Ayrica, bu maddelerin disinda bagka bir politika ile yabanci bankalarin, Cin’in i¢ piyasalarina
ve menkul kiymet borsalarina katilmalarina da izin verilmistir. Daha da 6nemlisi, Cin'deki mali
diizenleyiciler, yabanci bankalarin kademeli olarak yerel bankalarla “esit diizeyde” muameleye
tabi tutulacaklarini agikga belirtmislerdir. Baslangi¢ doneminde, yerel bankalarin, artan
maliyetler ve karliligin azalmasi sonucunda rekabet baskist nedeniyle ileri teknolojiye biiytik
yatirrm yapmaya yonelmislerdir. Yabanci bankalarin gelismis kavram ve teknolojilerinin
giderek artan bir sekilde uygulanmasiyla, yerli bankalarin teknolojisi ve yonetimi de
gelistirilmistir. Yabanci banka girisinin olumlu etkileri ortaya ¢ikmaya ve Cin bankalarinin

verimliligini artirmaya baglamistir (Li, 2011: 6087).

Asagidaki Sekil 7°de Cin’in 2006-2016 yillar1 arasinda sergilemis oldugu biiyiime

verileri gosterilmistir.
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Sekil 7. Cin 2006-2016 Yilar1 Biiyiime Verileri
Kaynak: IMF, 2019

Cin ekonomisi 2006-2011 yillar1 arasinda ortalama olarak %10 oraninda biiylime
kaydetmistir. Cin ekonomisi her gecen yil daha fazla disa agilmaya baglamis ve diinyadaki

ekonomik biliylimenin en 6nemli siiriikleyicilerinden birisi haline gelmistir. Diinya tarihinde
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higbir iilke ekonomik yap1 olarak Cin kadar hizl1 biiylimemis, kisa bir siirede insanlarin yasam
standardi bu kadar yilikselmemistir (Morrison, 2006: 32). 2006 ve 2016 yillar1 arasin Cin
bliylime verilerine bakildiginda 2008 krizi dahil higbir yil negatif biiylime yagsamamus, siirekli
pozitif biiyiimeye sahip olmustur. Fakat biiylime oranlarinda fark edilecek derecede diisiisler
yasanmustir. En yiiksek biiyiime rakamlarina 2006 ve 2007 yillarinda ¢ift rakamlara yiikselerek
%12,71 ve % 14,23 ile ulasmustir.

Cin’in ¢ok hizli ekonomik biiyiimesinin arkasinda yatan iki temel faktor oldugu kabul
edilmektedir: Bu temel faktorlerden ilki, agir sanayi ve altyap1 gibi ulusal tasarruflar ve yabanci
yatirimlarla finanse edilen biiyiik 6lgekli sermaye yatirrmlaridir. Ikincisi ise, Cin’in kalkinmasi,
endiistriyel iiretim yaninda, modern otoyollar, limanlar ve telekomiinikasyon tesislerinin
olusturulmasiyla hizli bir sekilde gerceklestirilmistir. Endiistriyel iiretim ve altyap1 yatirimlari,
Cin’in hala GSYIH biiyiimesinin en onemli kaynagidir. GSYIH biiyiimesini siirdiirmede,
ozellikle gelik, petrol ve kimyasal madde iiretimi gibi kamunun agirlikta oldugu endiistriyel

sektoriin de pozitif bir katki yaptig1 soylenebilir (Angresano, 2009: 337).

Asagidaki Sekil 8’de Cin’in 2006-2016 yillar1 arasinda sergilemis oldugu enflasyon

rakamlar1 gosterilecektir.
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Cin’e ait 2006-2016 yillar1 enflasyon verilerine bakildiginda 2008 yilinda %4,26 olan
enflasyon, krizden sonra diismeye baslamis ve %0,61’e kadar indigi goriilmektedir. Cin'de
enflasyon 2009 yilinda son 4 yilin en diisiik seviyesine gerilemistir. Emtia fiyatlarinda yasanan
diisiis, normalin tlizerindeki hava sicakliklar1 ve zayif talebin etkisi ile Cin'de tiiketici fiyatlar
tizerinde deflasyonist bir baski1 olusmustur. Enflasyonun diisiik ¢itkmasinin bir diger sebebinin
ise, gergeklestirilen ekonomik reformlarin dnceligi, issizligi kontrol altinda tutabilecek sekilde
bir ekonomik biiylimeyi siirdiirmek ve Cin halkinin yasam standardini arttirmak amaciyla
yapilan ¢alismalar oldugu s6ylenebilir (Yu-Feng, 2010: 57). Diger BRICS-T iilkelerine kiyasla
enflasyonu her yil en diisiik ¢ikan lider iilke olmay1 basarmistir. Hatta 2009 yilinda %9
biliylimeye karsilik %0.61°lik enflasyon orani ¢ikmistir.

2.45. Giiney Afrika

Konum olarak Afrika kitasinm en giineyinde yer almaktadir. Ulkenin etrafi okyanus ile
cevrili yarim ada konumunda bulunmaktadir. Giliney Afrika’ya gelen ilk yabancilarin 1488
yilinda Portekizliler oldugu bilinmektedir. Daha sonra 1650 yillarinda Hollandalilar, Fransizlar
ve Almanlar da Giiney Afrika’y1 kesfetmislerdir. En biiyiik kesif sayilan elmas ve altinin 1870
yilinda kesfedilmesinden sonra Ingilizler de gelerek yerlesik hayata gecmislerdir. Alan olarak
1,2 milyon km?'lik bir alana sahiptir (D1s Ekonomik iliskiler Kurulu, 2013: 2). Diinya bankas:
verilerine gore 2017 yil1 itibart ile 56.717.156 kisilik niifusa sahiptir.

Giliney Afrika Cumbhuriyeti, Sahranin Giineyindeki Afrika (SAGA)’ nin en 6nemli
ticaret ortagidir. Giiney Afrika SAGA’nm GSYIH’sinin yiizde 30’undan fazlasin iireten ve
bolgenin en biiyiik ekonomisine sahiptir. Yaklasik 277 milyar dolar GSYH ile Afrika Kitasi’nin
en biiylik ikinci ekonomisi olan Giiney Afrika, hem ithalat (83 milyar $) hem de ihracat (88
milyar $) hacmi ile Afrika’nin ¢ok 6nemli dis ticaret tilkesidir. Baskanlik sistemine dayanan
parlamenter demokrasiyle yonetilen Giliney Afrika’nin dis ticareti her yil ortalama yiizde 15
artts  kaydederek iilke ekonomisinin biiylimesine Onemli katki  saglamaktadir

(www.katilimfinansdergisi.com.tr).

Giliney Afrika finansal piyasalarinin arasinda bankacilik sektorii, bankacilik
hizmetlerinin ¢esitlenmeye basladigi 1950'1i yillara kadar 6zel bankalar tarafindan kontrol
edilmistir. O zamana kadar, 6zel bankalar bireysel krediler, miilk kiralama ve kredi karti

hizmetleri gibi hizmetleri vermekten kaginmistir. Miisterilerin bireysel ve kurumsal talepleri
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artinca, Ozel bankalar ve kamu bankalar1 dahil, bu talebi karsilamak icin kisa ve orta vadeli
kredi ihtiyaglarina daha fazla destek vermislerdir (Akinboade ve Kinfack, 2014: 816).

Giliney Afrika, Mart 2009 itibariyle toplam piyasa kapitalizasyonu agisindan diinyada
18. sirada yer alan genis ve aktif bir borsa olan Menkul Kiymetler Borsas1 (Johannesburg
Stock Exchange-JSE) ile sofistike bir mali yapiya sahiptir. Giiney Afrika Rezerv
Bankasi'nin gézetimi  altindaki  bankacilik  sektorii, dort  yerel oyuncu tarafindan
yonetilmektedir (Nedbank , ABSA , Standard Bank ve First Rand). Bu bankalar, 1990'arin
ortalarinda piyasaya geri donen, 1980'lerin sonlarinda piyasaya siiriilen bir¢ok deneyimli
yabanci bankalarin yeniden girisiyle sektoriin rekabete donlismesiyle hem perakende hem de

yatirim bankacili1 hizmetleri sunmaktadir (DEIK, 2013: 2).

Asagidaki Tablo 11°de Giiney Afrika’da faaliyette bulunan 2006-2016 yillar1 bankacilik

sektdriine ait veriler gosterilmistir.

Tablo 11. Giiney Afrika Temel Bankacilik Verileri

Gosterge 2006 2007 |2008 | 2009 |2010|2011 |2012 |2013 |2014 |2015 |2016
En Biiyiik 5-Banka
Aktif Konsantrasyon| 99 98,9 (98,8 98,7 [99,4|199,31|99,2| 99,1 |99,1| 99 98,8
Orani

100.000 Kisiye Diisen
ATM

100.000 Yetiskin
Kisiye Diisen Banka| 7,3 5,9 7,8 9,2 99 |10,3| 10 | 10,1 |10,9| 10,5 | 10,1
Sube Sayisi

Banka Sermayesinin
Toplam Aktiflere 7,9 8 5,7 6,7 7 72 771 79 7,5 7 8,1
Oram (%)
Banka
Mevduatlarinin 123,2 | 1255 | 123 | 121,7 |121,2 | 1143|1116 | 113,3 |112,6| 111 | 110,9
Krediye Orani
Banka
Mevduatlarinin 53,6 | 56,6 |60,3| 61 |573|578| 59 | 57,8 |58,3| 59,5 | 59,5
GSYH’ye Orani (%)
Net Faiz Marji1 (%) 3 3,4 2,7 3,1 3 2,7 3 3 3,3 2,9 3,4
Yabanci Banka
Aktiflerinin Toplam| 21 23 21 22 22 25 24 23 23 23 24
Sektore Orani (%)
Yabanci Banka
Sayisinin Sektore 22 22 23 23 24 24 24 24 24 24 24
Oram (%)

26,5 | 30,4 |43,5| 51,7 |56,1| 58 |57,8| 58,7 |66,1| 69,3 | 69,2

Kaynak: Worldbank, 2019

Tablo 11’de Giiney Afrika’da hizmet veren yerli ve yabanci bankalara ait temel
bankacilik verileri gosterilmistir. En biiyiik 5 banka varlik konsantrasyonu bankacilik sektoriine

etkisinin ¢ok yiiksek boyutlarda oldugu, yaklasik %100 oldugu goriilmektedir. Bankacilik
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sektoriinlin yapmis oldugu islem miktar1 ve karinin biiyiik kismimin bu bankalara ait oldugu
sOylenebilir. Her yiizbin kisiye diisen ATM sayis1 2006 yilinda 26 tane iken her gegen yil
artarak 2016 yilinda 69 adet olmustur. Her yiiz bin kisiye diisen sube sayis1 ortalama 10 sube
seviyesindedir. Giliney Afrika bankalarinin sermayeleri toplam aktiflerin ortalama %7’sine
denk gelmektedir. Yani bankalarin toplam aktiflerinin ortalama %?7’si bankalarin 6z
sermayesinden olugsmaktadir. Bu iilkedeki bankalar topladiklar1 mevduatlardan risk alarak daha
fazla kredi vermislerdir. Banka mevduatlarinin gayri safi yurt i¢i hasilaya oran1 2006 yilinda
%53 civarinda oldugu ve 2016 yilinda bu oranin %59,5’e ciktig1 goriilmektedir. Yabanci
bankalarin toplam banka aktifleri i¢indeki pay1 artarken, sahip olduklar1 bankalarin sayisinin
orani da toplam bankacilik sektoriinde arttig1 goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 9°da Giiney Afrika’nin 2006-2016 yillar1 arasinda sergilemis oldugu

biiyiime rakamlar1 gosterilecektir.
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Giliney Afrika verilerine bakildiginda ¢ogu iilke verileri ile paralellik gostermektedir.
2008 krizinde biiylik 6l¢iide hasar alarak 2009 yilinda -%1,53’liik negatif biiylime yagamustir.
Daha sonraki yillarda ekonomik toparlanma yasayarak pozitif bliylime rakamlarina tekrar
kavusmugtur. Fakat 2011 yilindan sonra biiyiimede azalislarin basladigi ve 2015-2016
yillarinda biiylimenin tekrar diistise gectigi goriilmektedir.
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Asagidaki Sekil 10’da Giiney Afrika’nin 2006-2016 yillar1 arasinda sergilemis oldugu

enflasyon rakamlar1 gosterilmektedir.
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Kaynak: IMF, 2019

Giiney Afrika devletine ait 2006-2016 yillar1 enflasyon verilerine bakildiginda son 11
yillik grafikte en yiliksek enflasyonu 2008 yilinda %]11,55 ile yasamustir. Diger yillara
bakildiginda ise enflasyon degerlerinin ortalama bir seviyede yaklasik %5 civarinda seyrettigi
goriilmektedir. Cok fazla ani yiikselis veya diisiis yasamadigi anlagilmaktadir. Enflasyon ve
biiylime arasindaki makas ise sadece 2010 ve 2011 yillarinda kapandig1 goriilmekte onun

disindaki yillarda makas genisligi ¢ok fazla agilmigtir.
2.4.6. Tiirkiye

Resmi adiyla Tiirkiye Cumbhuriyeti olan, Avrupa ve Asya kitalarin1 karadan birbirine
baglayan, kuzey yarim kiirede yer alan, {i¢ tarafi denizlerle ¢evrili bir yarim ada iilkesidir.
Konumu ve cografik yapisit nedeniyle yatirimcilar ve turistler agisindan ¢ok fazla cazibesi
bulunan bir tilkedir. Tiirkiye Cumhuriyeti laik, sosyal ve demokratik bir hukuk devleti olarak
yonetilmektedir. Birlesmis Milletler, G-20, NATO, islam Konfederasyonu Orgiitii ve Avrupa

Konseyine tiye olan tilkelerden biridir.
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Tiirkiye G-20 tilkeleri arasinda 2018 yil1 itibari ile diinyanin en biiyiik 17. Ekonomisi
olarak yer almaktadir. OECD’ye 1961 yilinda, G-20’ye ise 1999 yilinda kurucu iiye olarak
katilmistir. Halen AB miizakereleri devam etmektedir ve giimriik birliginin bir dyesidir.
Tiirkiye ucuz isgilici ve konumu nedeniyle yabanci yatinmecilarin dikkatini ¢eken bir tilke
olmustur. Son 15 yilda kaydettigi etkileyici biliyiime oranlar1 ve yapisal reformlar sayesinde
yabanci yatirimcilarin artmasima neden olmustur. Dogrudan yabanci yatirim konusunda

Avrupa iilkeleri arasinda en fazla yatirim ¢eken yedinci tilke olmustur (www.invest.gov.tr).

Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin tarihi ¢ok eskilere gitmesine ragmen, sermaye
piyasast 1980’lerin ortasinda olugmaya baslamis ve 1990’11 yillar istikrarsiz makroekonomik
ortami bu piyasalarin gelismesini ciddi olarak olumsuz bir sekilde etkilemistir. Tiirkiye, 2000°1i
yillarda saglanan makroekonomik istikrar ve yapisal reformlarin etkisiyle ekonomik biiyiimeye
ve dis konjonktiire uygun olarak hizl bir bliylime géstermislerdir. 2001 krizinin arka planinda,
finansal sektoriinde onemli katkisinin oldugu gerceginden hareketle, uygulamaya konulan
Giliglic Ekonomiye Gegis Programi kapsaminda finansal sektorde bir dizi yapisal reformlar
yapilmis ve kotli yonetilen bankalarin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devri ile sistemden
temizlenmeye caligilmistir. Nitekim 2000 sonras1 donemde banka sayisinda onemli disiisler
goriilmistilir. Ayrica baz1 kamu sermayeli bankalarda bu siire¢ i¢inde 6zellestirilmistir. Halen

finansal sistem i¢inde ii¢ dnemli kamu sermayeli banka faaliyette bulunmaktadir (Kar, 2017:7).

Tablo 12’de Tiirkiye’de faaliyette bulunan yerli ve yabanci bankacilik sektoriine ait

2006-2016 yillar1 verileri gosterilecektir.
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Tablo 12. Tiirkiye Temel Bankacilik Verileri

Gosterge 2006 | 2007 |2008 |2009 |2010 (2011 |2012 |2013 |2014 |2015 |2016
En Biiyiik 5-
Banka Aktif
Konsantrasyo
n Oram
100.000
Neuskin 33,4|37,4 |43 46,1 |52,2 |58,7 |63,2 |71,6 |76,4 |79,3 |78
isiye Diisen
ATM

1.000 Yetiskin
Kisiye Diisen | 1418
Banka Hesap|,8
Sayisi
100.000
Yetiskin
Kisiye Diisen |14 (153 (17,1 (17,3 |17,8 |18,2 |186 (19,6 |19,6 |19,1 |18,1
Banka Sube
Sayisi
Banka
Sermayesinin
Toplam 119|128 |12,1 (125 (12,2 |11,7 |12,1 (10,9 |115 |11 10,7
Aktiflere
Oram (%)
Banka
Mevduatlarim

N Krediye 62,8/69,2 |71,8 |715 (785 |92,3 |103,8|114,4(124,2|130,3|131,5
Oram
Banka
Mevduatlarim

N GSYH’ye 34,2136,3 |39,3 455 |46 43,5 |43,3 |43,6 |45 44,4 46,3
Oram (%)
gj(f)Fa‘ZMa”‘ 50 |61 |47 |62 |48 |37 |49 |42 |41 |38 |4
Yabana
Banka
Aktiflerinin
Toplam
Sektore Oram
(%)
Yabana
Banka
Sayisinin 34 |39 39 39 39 36 35 38 38 40 40
Sektore Orani
(%)

67,6643 (645 |648 |64,7 (63,2 |615 |59,6 (59,6 |60,3 |60

1391,6 | 1298,6 | 1280,9 | 881,6 |911,1 |920,7 |978,9 |968,6 |1034,1|1224,6

15 |16 14 12 12 12 12 14 14 15 15

Kaynak: Worldbank, 2019

Tablo 12 incelendiginde Tiirkiye’de hizmet veren yerli ve yabanci bankalara ait temel
bankacilik verileri gosterilmistir. En biiyiik 5 banka konsantrasyonunun bankacilik sektoriine
etkisi 2006 yilinda %67 oldugu goriilmektedir. Her gegen giin hakimiyetleri diger iilkelerde
artarken burada azaldig1 goriilmekte ve 2016 yilinda %60 seviyelerine gerilemistir. Her yiizbin

kisiye diisen ATM sayis1 2006 yilinda 33 tane iken her gegen yil artarak 2016 yilinda 78 adet
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olmustur. Her bin kisiye diisen hesap sayisi1 yiiksek ¢ikmistir. Her bin kigiye 2006 yilinda 1.418
adet hesap diiserken bu oran diger yillarda azalmis ve 2010 yilinda 881 adet 2016 yilinda ise
1.224 olmustur. Tiirkiye bankalarinin sermayeleri toplam aktiflerin ortalama %11’ine denk
gelmektedir. Yani bankalarin toplam aktiflerinin ortalama %11°i bankalarin 6z sermayesinden
olusmaktadir.

Kiiresellesme ve finansal entegrasyon siirecinde Tiirkiye’de bankacilik sektorii yabanci
istiraklerin artis1 ile karsi karsiyadir. Oniimiizdeki donemde yabanci bankalarin sektdr

tizerindeki etkilerinin daha da belirgin olacagi goriilmektedir (Eksi vd. 2016: 548).

Banka mevduatlarinin gayri safi yurt i¢i hasilaya orani, yani GSYH i¢inde banka
mevduatlariin pay1 2006 yilinda %34 civarinda oldugu fakat 2016 yilinda bu oranin %46 ’ya
ciktig1 goriilmektedir. Net faiz marji; diger grup iilkeleri arasinda en yiiksek ¢ikan iilke Tiirkiye
olmustur. 2006 yilinda %5.92 iken, 2009 yilinda ise %6.2 olarak kayitlara ge¢cmistir. Yabanci
bankalarin toplam banka aktifleri i¢indeki pay1 sabit kalirken, sahip olduklar1 bankalarin
sayisinin orani da toplam bankacilik sektoriinde arttigi goriilmektedir. Yabanci bankalarin daha
az yatirim ve maliyetle daha fazla miisteriye hitap etme ve daha fazla kazanmak istedikleri

anlasilmaktadir.

Sekil 11°de Tiirkiye nin 2006-2016 yillar1 arasinda sergilemis oldugu biiylime rakamlari

gosterilecektir.
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Sekil 11: Tiirkiye 2006-2016 Biiylime Verileri
Kaynak: IMF, 2019
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Tirkiye’nin 2006-2016 yillarinda kaydetmis oldugu biiyiime rakamlarina bakildiginda,
dengeli biiyiime hattina giremedigi, istikrarsiz bir biiylime donemleri yasadigi goriilmektedir.
2008 ve 2009 yillarina bakildiginda ise iiretimin ve yatirimlarin azaldigi, durgunluk ve kiigiilme
donemine girdigi anlasilmaktadir. 2008 krizinde BRICS-T grup iilkeleri arasinda Rusya’dan
sonra krizden en ¢ok etkilenen ikinci iilkenin Tiirkiye oldugu goriilmektedir. Fakat 2010 yilinda
krizin etkilerinden hizli bir sekilde siyrilarak %8.48’lik biiylime rakamina ulagsmistir. Tiirkiye
en yiiksek bliylime rakamini 2011 yilinda % 11.11 ile yakalamistir.

Sekil 12°de Tiirkiye’nin 2006-2016 yillar1 arasinda sergilemis oldugu Enflasyon

rakamlar1 gosterilecektir.
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Sekil 12. Tiirkiye 2006-2016 Enflasyon Verileri
Kaynak: IMF, 2019

Tiirkiye’nin enflasyon rakamlar1 incelendiginde 11 yillik siire igerisinde belirli bir bant
dahilinde hareket etmistir. Bu hareketin %6 ile %9 arasinda kaldigi ve dengeli bir seyir
izledigini s6ylemek miimkiindiir. Diger baz1t BRICS-T iilkelerinde goriilen negatif enflasyon
durumunun Tiirkiye’de yasanmadigi goriilmektedir. 2006-2016 yillar1 arasinda en yiiksek
enflasyon rakamina 2008 yilinda c¢ift haneli rakamlara yiikselerek %10,44 ile en diisiik
enflasyon rakamina ise 2011 yilinda % 6,47 ile ulastigi goriilmektedir. Fakat 2018 ve
devaminda yasanan siyasi ve ekonomik krizler nedeniyle yasamis oldugu olaylar sonucunda,

doviz fiyatlar1 artmis, hammadde fiyatlar artarak, enflasyon artmis, liretim azalarak issizlik
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artmis ve faiz oranlari da artis géstermistir. Tlim bu olaylar neticesinde 2018 Kasim ay1 verileri

itibariyle enflasyon oraninin %25 civari oldugu agiklanmaistir.
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UCUNCU BOLUM

LITERATUR TARAMASI

Literatlirde yabanci bankalarin iilke ekonomileri ve tilke bankacilik sistemi tizerindeki
etkileri konusunda tam bir goriis birligi saglanmamistir. Bazi calismalarda yabanci bankalarin,
sagladiklari karlilik, kredi artis1 ve istikrar konularinda (Claessens ve dig. (2001), Clarke, Cull
ve Peria (2002), Gelos & Roldos (2002), Claessens ve Lee (2003), Rutkauskas ve Dudzeviciute
(2005), Chantapong (2005), Arshad (2012), Boadi (2015), European Bank(2017)) iilke
bankacilik sektorii tizerinde olumlu etkileri gézlemlenmistir. Bazi ¢alismalarda ise yabanci
bankalarin, (Gopalan ve Rajan (2017), Clarke, vd. (2001), Erdéonmez (2004), Rokhim ve
Susanto (2013), Stijn Claessens Ve Neeltje Van Horen (2014)) artan rekabet, diisiik karlilik,
sermayenin yurtdisina ¢ikarilmasi konularinda iilke bankacilik sektorii iizerinde olumsuz
etkileri gozlemlenmistir. Baz1 ¢alismalarda ise yabanci bankalarin, (Aktas ve Kargin (2007),

Eksi v.d. (2016)) iilke bankacilik sektorii tizerinde etkisine rastlanilmamigtir.

Yabanci bankalarin reel sektore verilen krediler tizerindeki etkileri konusunda da
literatlirde tam bir gorlis birligi saglanmamistir. Baz1 ¢aligmalarda yabanci bankalarin, reel
sektore sagladiklar1 kredilerle (Haselman (2006), Maurer ve Brown (2006), Rutkauskas ve
Dudzeviciate (2005), Baltaci (2011), Chantapong (2005)) olumlu etkileri gozlemlenmistir. Bazi
caligmalarda ise yabanci bankalarin reel sektore verdikleri krediler arasinda, (Clarke (2001),
Sahin ve Dogukanli (2014), Gopalan ve Rajan (2017))olumsuz etkiler gézlemlenmistir. Bazi
caligmalarda ise yabanci bankalarm, Hassan (2005) reel sektore verilen krediler iizerinde
etkisine rastlanilmamistir. Literatiirdeki bu farkli bulgular ve gelismekte olan tilkeler grubunda
degerlendirilen BRICS-T iilkelerinin yabanci bankalar konusundaki cazibesi arastirmanin

temel motivasyon kaynagi olmustur.

Bu boliim, yabanci bankalarin iilke siirlari disinda faaliyet verirken bulunduklari
tilkenin reel sektorii ve bankacilik sektorii iizerindeki etkileri hakkinda yapilan ¢aligmalarin
Ozetini sunmaktadir. Literatiirde yabanci bankalarin {ilke bankacilik sistemi iizerindeki etkileri

konusunda farkli ¢alismalar yapildigi goriilmektedir. Bu ¢alismalardan bazilari sunlardir:
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Claessens vd. (2001), yabanci bankalarin i¢ pazara girisi nedeniyle, bankalarin
karliliklarini, performans ve verimliliklerini artirdiklarini ortaya koymustur. Caligsmalarinda,
1988-1995 yillar arasinda diinyanin 80 gelismekte ve gelismis iilkesinden gelen 7900 bankay1
temel almislardir. Yabanci bankalarin gelismekte olan iilkelerde yerel bankalardan finansal
olarak daha iyi performans gosterdiklerini, ancak gelismis iilkelerde ise yerel bankalarin daha

avantajli olduklarini1 gozlemlemislerdir.

Clarke vd. (2001), 35 gelismekte olan iilkede, 1995-1998 yillar1 aras1 panel veri analizi
yontemi ile bir ¢alisma yapmuslardir. Bu ¢alismada; yiiksek faiz degiskeni ve uzun dénemli
kredilere erisim kisit1 arasinda negatif ve %1 diizeyinde anlamli bir iligki tespit edilmistir. Orta
biiyiikliikteki isletmeler acisindan (KOBI); yabanci banka aktif pay: ile reel sektore verilen
kredi degiskeni arasinda pozitif ve %10 diizeyinde istatistiki olarak anlamli bir iliski tespit
edilmistir. Calisma sonucunda; yabanci banka katilimmin KOBI’lerin finansman kosullarini
iyilestirdigi ve yabanci banka katilimu ile biiyiik isletmelerin kiigiik isletmelere nazaran daha
fazla fayda sagladigi sonucuna varilmistir. Yabanci bankalarin aktif payi ile yiiksek faiz ve uzun

donemli verilen krediler arasinda negatif ve %1 diizeyinde anlamli bir iliski tespit edilmistir.

Gelos ve Roldos (2002), 1994 ve 2000 yillar1 arasinda, gelismekte olan 35 iilke tizerine
bankacilik sektoriiniin yapisinin  gelisimini incelemislerdir. Bu iilkelerde 6nemli banka
konsolidasyonu gergeklesirken, banka sayisinda keskin diisiis yasandigi gortilmiistiir. Sonuglar
genel olarak, sekiz Avrupa ve Latin Amerika iilkesi 6rneginde piyasalarin daha az rekabete agik
oldugunu gostermektedir. Yabanci bankalarin katiliminin artmasina izin vermek, giris
engellerini azaltmak, konsolidasyonla ilgili rekabet¢i baskilarda bir disiisii Onledigi

gozlemlenmistir.

Clarke, Cull ve Peria (2002), gelismekte olan 36 tilkede, 1999 yili verileri kullanilarak
yaklasik 3000 isletme {izerine ¢aligma gerceklestirmistir. Yapilan calismada yabanci banka
giriglerinin artmasi nedeniyle firmalarin bankalardan daha fazla destek alabildigi ve neticede
bankalarin karlarina katki sagladiklar1 sonucuna varilmistir. Gelismekte olan iilkelerde yabanci
bankalarin gelisi finansal krizle miicadele etmede yardimci olabilirken, gelismis tilkelerde
rekabet baskis1 yabanci bankalarin katiliminin biiyiik bir nedeni haline gelmektedir. Calisma
sonucunda, iilkeler arasi kanitlar, artan yabanci banka katiliminin diisiik faiz marjlar1 ve genel
giderlerle iliskili oldugunu gostermektedir. Artan yabanci banka katilimi, yerli bankalarin

davraniglarin1 degistirmelerine neden olabilecektir.
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Claessens ve Lee (2003), 1995 ve 2000 yillar1 arasinda 58 tilkede hizmet veren yabanci
bankalar1 kapsayan ¢aligmalari sonucunda, yabanci bankalarin sektdr oyuncusu olmasiyla, yerel
finansal sistemi daha etkin ve gii¢lii bir sekilde yonlendiren finansal aracilik maliyetinin diismiis
oldugunu gozlemlemislerdir. Diislik maliyet ile yabanci1 bankalarin katiliminin yerel bankalar
icin faydali oldugunu gostermistir. Calisma, yabanci banka girisinin gelismekte olan tilkeler
bankacilik sistemi tizerinde olumlu etkileri oldugu ve sektdriin karmi da arttirdiini tespit

etmislerdir.

Erdonmez (2004), 1995 ve 2002 yillarin1 kapsayarak, yabanci bankalarin bankacilik
sektoriine girmelerinin dogurdugu etkileri, finansal kriz siirecinde ve kriz sonras1 donemde bu
bankalarin sektordeki etkinlikleri ile ilgili ¢alisma yapmustir. Caligmada, finansal kriz geciren
iilkelerden Brezilya, Arjantin, Meksika ve Malezya’da yabanci bankalarin durumu ele
alinmaktadir. Bu {llkelerdeki yabanci bankalarin, 0zellikle sorunlu bankalarin
rehabilitasyonunda ve bankacilik sektoriinlin yeniden yapilandirilmasinda rol oynadigi
gozlemlenmistir. Yabanci bankalarin sektdre girmesi ile artan rekabet ortaminda bankacilik
sektoriintin  karliliklarinin  diismesi  bu  bankalarin  finansal kirilganliklarint — arttirdig:

gozlemlenmistir.

Lensink ve Hermes (2004), 1990-1996 yillar1 arasinda 48 iilkedeki 982 bankaya ait
verileri kullanarak, bankacilik sektoriindeki finansal gelismislik diizeyi, bankalarin miilkiyet
farkliliklar1 ve meydana getirdikleri performans farkliliklarini aragtirmislardir. Calismada,
finansal gelismisligin artmasmin yabanci banka giriglerinin ulusal bankalarin maliyetlerini

azalttig1 sonucuna ulasilmistir

Hassan (2005), 21 islam iilkesindeki bankacilik sektorii iizerinde 231 Islami banka
verisini kullanarak 1994-2001 donemindeki yabanci bankalari incelemistir. Yabanci banka
girisinin Islami Bankacilik sektorii {izerine etkisini incelemistir. Yaptig1 ¢alismada yabanci
banka aktiflerinin toplam banka aktifi icindeki oran1 degiskenini kullanmistir. Yazarin yaptig
calismasinda, 6zel sektor firmalarina bankalar tarafindan verilen krediler ile yabanci banka

aktifleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir.

Chantapong (2005), Tayland'daki 1995-2000 yillar1 arasindaki yabanci bankalarin Dogu
Asya'daki finansal krizden sonra performansini incelemektedir. Caligma, Tayland'daki yerli ve
yabanci bankalarin ana bilango ve gelir tablosu oranlari ile bankalar arasi verilerini bir araya

getirerek panel veri analizine dayanmaktadir. Sektorde faaliyet gosteren yerli ve yabanci tiim
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bankalarin, yabanci banka sayisinda yasanan artistan sonra karliliklarim1 kademeli olarak

arttirdiklari tespit edilmistir.

Rutkauskas ve Dudzevicitite (2005) tarafindan yapilan ¢alisma, Litvanya’da 1995-2004
yillar1 arasin1 kapsamaktadir. Ulkelerin bankacilik sektorii igerisinde yiiksek oranda yabanci
sermaye bulunmasinin kredi portfoyii miktar1 ve kalitesi iizerinde olumlu etkiler yarattig1 ifade
edilmistir. Yapilan regresyon analizi sonuglari ise; yabanci bankalarin yabanci para piyasalarina
daha iyi erisim saglamasiyla mevduat, yiikiimliilik ve miisterileri artirarak Litvanya kredi
pazarmin gelisimine ve dolayisiyla daha fazla faiz geliri, daha fazla kar elde etmeye katki

sagladigini gostermislerdir.

Maurer ve Brown (2006), gecis ekonomilerinde yabanci banka girisinin reel sektor kredi
erisimine etkisini inceledikleri ¢alismalarinda 22 gegis lilkesinde panel veri kullanilarak,
6000'den fazla firmadan olusan bir 6rneklem kullanmiglardir. Calismada reel sektore verilen
kredi ile yabanci bankalarin toplam banka aktifleri igindeki payir arasinda pozitif ve %]

diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit etmislerdir.

Onal ve Sevimeser (2006), 1980-2004 yillar1 arasinda hizmet veren Tiirk bankacilik
sektoriinii Tiirkiye’de kurulu bankalarin sahiplik yapilar1 yoniinden gruplandirarak incelemistir.
Calismanin ana bulgularina gore sektordeki yabanci bankalar en etken grup olup, yabanci
bankalar1 kamu bankalari takip etmekte ve 6zel bankalar etkinlik agisindan listenin sonunda yer
almaktadir. Veriler ayn1 zamanda yabanci ve yerli bankalarin aralarindaki etkinlik skoru farkina
ragmen benzer trendler gosterdiklerini ortaya koymaktadir. Yabanci bankalar ile 6zel
bankalarin etkinlik seyrinin yillar igerisinde paralel gelisim izledigi yoniinde ¢ikan sonuglar bu
iki grubun etkinlik agisindan birbirlerinden etkilendikleri izlenimini verdigi gozlemlenmistir.
Inceleme dénemi boyunca ciddi bir etkinlik farki siirekli devam etmis olsa da 6zel bankalar ile

yabanci sermayeli bankalarin etkinlik gelisimi birbirine paralel olmustur.

Haselmann (2006), 1994-2002 yillart verilerini kullanarak, 12 merkez ve dogu Avrupa
gecis ekonomilerinde hizmet veren yabanci bankalar1 incelemistir. Yazar, yabanci bankalarin
girislerini modellemis, kredi arz1 fonksiyonlarini tahmin ederek ampirik bir analiz sunmus ve
yabanct bankalarin farkli stratejilerinden olusan bir taslak ortaya koymustur. Calisma
sonucunda, yabanci bankalarin uzun donem stratejileri uygulayarak kredi pazarinda denge
sagladiklar1 sonucuna varilmistir. Yabanci bankalarin yerli bankalarla rekabet edebilmeleri,
kredi faiz oranlarmin diigmesine ve misteriler i¢in fayda saglayarak kredi piyasalarindaki

etkinligi arttirdig1 gozlemlenmistir.
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Iseri ve Ulusan (2007), Ulkemiz bankacilik sektdriinde yabanci bankalar {izerine
yaptiklari ¢alismalarinda 2003-2005 yillarina ait bir trend i¢inde {ilkemizde yabanci bankalarin
mevduat, kredi, toplam aktif, 6zkaynak ve kar degerlerini, bankacilik sektor verileri ile
karsilagtirmistir. Yabanci banka oraninin arttifi donemde mevduat, kredi ve kar rakamlarinda
biiyiik oranli bir artis goriilmiis, toplam aktif ve 6zkaynak rakamlari ise her yil bir 6nceki yila
gore iki misli olacak ol¢iide yiikselmistir. Finansal kriz siireci ve sonrasinda diisiis egilimine

giren banka sayis1 bir 6nceki yila gére %2’lik bir azalisla 47’ ye gerilemistir.

Aktas ve Kargin (2007), Tirk bankacilik sektoriindeki yabanci bankalar ile yerel
bankalarin 2003-2006 yillar1 verilerine dayanarak 30 bankanin finansal oranlar agisindan
karsilastirmislardir. Aragtirmanin sonuglarina gore, yabanci bankalar daha yiiksek “Sermaye
Yeterliligi” ve “Likidite” oranlarina sahiptir. “Aktif Kalitesi” ve “Karlilik” acisindan ise,
yabanci ve yerel bankalar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkliligin olmadig1 bulgusuna

ulasilmstir.

Kosmidou, Pasiouras ve Tsaklanganos (2007), 1995-2001 yillarinda Yunanistan’da
hizmet veren bankalari arastirmiglardir. Yapilan g¢alismada, hem c¢ok uluslu (yabanci)
bankalarin hem de yerli (ulusal) bankalarin karliliklarinin belirleyicileri olan faktorler ortaya
konulmaya calisilmistir. Caligmada 1995-2001 yillar1 baz alinarak Yunanistan’da hizmet veren
19 bankanin veri seti kullanilarak analiz yapilmistir. Calisma sonucunda yabanci iilkelerde

faaliyet gosteren bankalarin bu faaliyetlerinin yerel piyasaya olumlu etkisi oldugu goriilmiistiir.

Lopez ve Spiegel (2008), Japonya'da 1983-2006 yillar1 arasinda hizmet veren yabanci
bankalar fiizerine yaptiklari caligmalarinda, Japonya’daki yabanci bankalarin aracilik
faaliyetlerini incelemektedirler. Yabanci sermayeli bankalarin, faiz oranlarina, yerel sermayeli
bankalarinkinden daha duyarli oldugu gorilmistiir. Japonya'daki yerel bankalar, oncelikli
olarak i¢ piyasada bulunan miisterilere bor¢ verme hizmetini {istlenirken, yabanci bankalar daha
cok tahvil ihraglari, yeni fon ihtiyaclar1 veya karli swap islemlerine yogunlasmislardir. Nitekim
Japonya'da, yabanci bankalar tarafindan bor¢ verme miktarinin artmasina destek olan diisiik
faiz oranlari, dogrudan yabanci ticaret faaliyetlerinin “ticari islemler” e baglh oldugunu

desteklemistir.

Selvi (2010), 1997-2008 yillarin1 kapsamak iizere, 27 AB iilkesi ve Tiirkiye’ de hizmet
veren yabanci sermayeli bankalarin karsilastirmasi {izerine bir ¢alisma yapmistir. Yazar

calismasinda, Tiirkiye bankacilik sisteminde yabanci bankaciligin gelisimi ve son yillarda
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ortaya c¢ikan artis egilimi incelenmistir. Bankacilikta yabanci banka payi ile bankacilik
sektoriinden segilen degiskenler olan bankacilik sektorii karliligi, risk, kredi piyasasi
biiyiikliigii, karsiliksiz kredilerin orani1 vb. arasindaki iliskinin yonii ve agiklayiciligi analiz
edilmistir. Tirkiye bankacilik sistemindeki Kar olanaklarinin yabanci bankalarin yatirim
kararlarinda ve yabanci bankaciligin paymin artmasi iizerinde etkili oldugu goriilmektedir.
Karlilikla birlikte toplam kredi piyasasi biiyiikliigiiniin, yabanci bankalarin yatirim kararlarinda

etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Fathi'nin (2010), yabanci banka girislerinin banka Kkarlilig1 tizerindeki etkisini
aragtirmistir. Gelismekte olan iilkelerde yabanci banka girisinin yerli bankalarin tizerindeki
etkisini incelemistir. 1993-2001 doneminde 54 gelismekte olan iilkede 1770 aktif bankanin
verilerini kullanmistir. Yabanci bankalarin yurt i¢i bankacilik piyasasi ve ekonomisinin gelisimi
icin gerekli olan dogrudan yabanci yatirimlar ve ileri teknoloji getirdigini ileri siirmektedir. Bu
calisma ayn1 zamanda yabanci bankalarin performansinin artmasinin bankalarin performansina

olumlu etki yaptigini ortaya koymustur.

Yagcilar (2010), Tirkiye’de 1992-2008 yillar1 arasinda faaliyet gosteren yabanci
bankalarin davramiglarin1 belirlemistir. Calismada Tiirkiye’de yabanci banka girislerinin
rekabeti canlandiran bir unsur oldugu ifade edilmistir. Tiirkiye’de kurulan yabanci bankalarin,
sermaye yapilar1 ve yiiksek etkinlik diizeylerine bagli olarak maliyetlerinin diisiik oldugu ve bu
faktorlerin sagladigi piyasa giicii ile yerli 6zel bankalara gore rekabet¢i davranislarinin daha
atak oldugu ortaya ¢ikmistir. Calismada, Tiirkiye’de sube acan yabanci bankalarin yiiksek
piyasa giiciine sahip olduklari, bu nenenle sektdrii yonlendirebildikleri ve karlarinin artmasinin

sektore de olumlu yansidig1 sonucuna varilmistir.

Gormley (2010), 1988-2004 yillar1 arasinda yapilan ¢alismada, Hindistan’da yabanci
bankalarin piyasaya girisinin i¢ piyasada reel sektor kredileri ve karlilik tizerindeki etkileri test
edilmistir. Caligma sonucunda, piyasaya giren yabanci bankalarin kisith bir alanda sadece karl
firmalarla kredi iliskisi igine girdigi ve sonugta banka kredilerinde geriye ¢ekilme oldugu
gosterilmistir. Bunun sonucunda 6zellikle kiiclik ve orta 6lgekli isletmelerin krediye ulasmada

sikint1 yasadig1 vurgulanmistir.

Baltac1 (2011), 1995-2008 doneminde gecis ekonomilerindeki 27 iilkede hizmet veren
yabanci banka varligi ile kredi tahsisi arasindaki iligkiyi incelemistir. Calisma sonucunda,

yabanc1 banka varligi ile 6zel sektore verilen krediler arasindaki iliskiler yorumlanmigtir. Gegis
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ekonomilerinde yabanci banka varliginin kredilere erisimi biiyiik oranda olumlu etkiledigi
tespit edilmistir. Modelde bagimsiz degisken olarak yabanci bankalarin toplam varliklar
icindeki pay1 degiskeni yerine yabanci banka sayisi degiskeni alindiginda yabanci banka sayisi

degiskeni negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Arshad (2012), yabanci bankalarin, bankalar tizerindeki etkilerini aragtirmistir. Yaklasik
1600 bankanin 2001-2011 donemindeki finansal verileri kullanilarak, yabanci bankalarin
karliliginin, bankacilik sektorii kazanci tizerindeki etkisini incelemistir. Coklu regresyon
sonucu, yabanci bankalarin varlig ile BRIC iilkelerinde hizmet veren bankacilik sektorii aktif

karlilig1 arasinda pozitif iliski oldugunu tespit etmistir.

Babuscu ve Hazar (2012), 2005 yilindan sonra yabanci ortaklik kuran 10 bankanin
2002-2005 ve 2006-2011 donemi finansal verileri kullanilmigtir. Analizin ilk asamasinda
verimlilik gostergeleri ve finansal rasyolar kullanilarak ¢oklu regresyon analizi yapilmistir.
Analiz sonucunda, sube basina kar, sube basina ¢alisan ve sube basina mevduat verilerinde
anlamli ve olumlu bir degisim oldugu goriilmiistiir. Analizin son asamasinda ise 2006-2011
doneminde yabanci ortaklik kuran 10 banka ile ortaklik yapist degismeyen 9 banka
karsilastirilarak, yabanci ortaklik kuran bankalardan 6zellikle biiyiik dlgeklilerde daha fazla

etkinlik artisina rastlanilmistir.

Rokhim ve Susanto (2013), Endonezya’da faaliyet gosteren 115 ticari bankanin 2003-
2008 yillarin arasindaki verileri temin edilerek yabanci bankalarin piyasaya girisleri ile
bankacilik sektorii tizerindeki karlilik ve maliyet etkinligini arastirmistir. Arastirma sonucuna
gore yabanci bankalarin piyasaya girmesi ile rekabetin arttig1, maliyetin diistiigii ve bankacilik

sektoriinde karin azalarak iflaslarin artti§i sonuglarina ulagilmistir.

Claessens ve Horen (2014), 19952009 doneminde, 137 iilkede, 5.324
bankanin verilerini toplayarak ¢alisma yapmislardir. Yaptiklari ¢caligmada, yabanci bankanin
varlig1 ile reel sektore saglanan kredi arasindaki iliskinin ev sahibi tilke 6zelliklerine bagli olup
olmadigini incelemislerdir. Yabanci banka mevcudiyetinin gelismekte olan tilkelerde biiylime
ile olumsuz yonde iliskili oldugunu tespit etmislerdir. Yabanci banka varliginda yasanan %

I’lik bir artisin reel sektor kredilerinde 5 puanlik bir diisiise neden oldugu goriilmiistiir.

Sahin ve Dogukanli (2014), Tiirkiye’de 2006-2013 donemi arasindaki yaklasik 7 yillik
siirede KOBI kredi pay1, yabanci banka pay1 ve toplam krediler degiskenleri arasindaki dinamik
etkilesimler analiz edilmistir. Analiz bulgular1 yabanci banka paymm KOBI kredi arzinda alt1

ay gecikmeli negatif etkisi oldugunu gostermistir. Calisma sonuglari, yabanci bankalarin
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piyasanin daha az riskli ve kaliteli miisterilerine yonelerek bilgi duyarlilig1 yiiksek olan
KOBI’lere verilen kredileri azalttigin1 gdstermistir. Yabanci banka girisleri gelismekte olan
iilkelerde finansal sistemin verimliligini arttirsa da, yabanci bankalarin risk alma davranislari
veya yerel bilgi elde etmede dezavantajli durumda olmalari onlar1 piyasanin daha az riskli ve
kaliteli miisterilerine yoneltebilecegi seklinde yorumlanmustir. Yabanci bankalarin kaliteli
miisteriye yonelmeleri KOBI’lerin sinirli olan finansman olanaklarimi daha fazla kisitlamakta

oldugu gozlemlenmistir.

Balaj (2015), 2001-2007 déneminde yabanci bankalarin Kosova'daki etkisini incelemek
tizere bir ¢alisma yapmustir. 7 bankadan elde ettigi verileri kullanarak, bankalarin net faiz marji,
faiz dis1 marj, genel maliyet, vergi édemesi ve karliligin nasil farklilastigini arastirmistir.
Yabanci bankalarin sayisinin arttig1 donemlerde net faiz marj1 ve banka karlarinin daha ytiksek
oldugu goriilmiistiir. Arastirma sonugclari, yabanci bankalarin varligiin, yurt i¢i bankalarin

genel maliyet ve karliligi ile pozitif ve anlamli olarak iligkili oldugunu gostermektedir.

Boadi (2015), yabanci bankalarin girisinin Gana'daki bankalarin faaliyetlerine etkilerini
incelemistir. Calismada panel veri analizi kullanilarak analiz yapilmistir. Calismada, 1997-
2014 donemine ait veriler kullanilmistir. Calismanin sonuglari, yabanci bankalarin girisinin net
faiz gelirindeki artis ve banka sektoriiniin karindaki artis ile 6nemli 6lgtlide iliskili oldugunu

ortaya koymustur.

Eksi vd., (2016), mevduat bankalarinda yaptig1 uygulama ¢alismalarinda, 14 ulusal ve
10 yabanci banka {izerinden 2010-2014 yillarin1 kapsamak iizere 37 oran kullanilarak analiz
etmislerdir. Caligmalarinda ulusal ve yabanci bankalarin, sermaye yeterliligi, aktif kalitesi,
likitide, karlilik ve gelir-gider yapist oranlart agisindan farkliligin olup olmadigi, parametrik
olmayan testlerden Mann Whitney U testi ile arastirilmistir. Test sonuglarina gore, sermaye
yeterliligi, likitide ve gelir-gider yapisi oranlarindan bazilarinda, istatistiksel olarak anlamli
farkliliklar gozlemlenmistir. Aktif kalitesi ve karlilik oranlar1 bakimindan ise ulusal bankalarla

yabanc1 bankalar arasinda farklilik gozlemlenmemistir.

Gopalan ve Rajan (2017), 1995-2009 déneminde gelismis ve gelismekte olan tilkelerden
57 orneklemli bir panel i¢in yabanci banka varliginin faiz orani gegisi tizerindeki etkisini
incelemislerdir. Yabanci banka mevcudiyetinin, bor¢ verme oranlarini diigiirme egiliminde
oldugu gozlemlenmistir. Ayrica, yabanci banka mevcudiyetinin bankacilik rekabeti ile iligkili
oldugu, rekabet arttik¢a faiz oranlarinin diistiigii ve daha az gelir elde ederek karlarinin azaldig:

sonucuna varmiglardir.
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European Bank (2016-17) raporunda; Avrupa birligine iiye olan 26 iilke {izerine ¢alisma
gerceklestirmislerdir. Yapilan caligmada; yabanci bankalarin yerel bankalardan daha dar bir
miisteri profiline sahip olduklari (orta yas, yiikksek egitimli, daha istikrarli istihdam edilen daha
zengin Kisileri tercih ettigini) gosterilmektedir. Yabanci bankalarin yerel piyasalara girisi, pek
cok tilkede rekabeti ve bununla birlikte finansal hizmetlere erisimi arttirdigini gostermektedir.
Bununla birlikte, yabanci bankalarin girisi rekabeti arttirabilecegi, islem ve hizmet maliyetlerini
diisiirebilecegi, karlilig1 azaltabilecegi, finansal verimliligi arttirabilecegi ve finansal istikrari

arttirabilecegi vurgulanmastir.

Yukarida verilen literatiir taramalarinda genel olarak yabanci bankalarin bulunduklar
iilkelerdeki finansal piyasalara ve reel sektore olan farkli etkilerinin oldugu gézlemlenmistir.
Yapilan bu ¢alisma daha 6nce yapilan ¢alismalardan bazi yonleri ile farklilik gostermektedir.
Orneklem kiitlesi agisindan bakildiginda benzer bir ¢alismaya rastlanilmamistir. Calismaya en
yakin olarak gosterilebilecek kaynak ise Arshad tarafindan 2012 yilinda BRIC iilkelerine
yapilmistir. EK olarak, BRICS-T iilkelerinin grup halinde alinmis, ¢alismada kullanilan

degiskenler ve periyotlar tizerinden yapilan ¢alismalara rastlanilmamustir.
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DORDUNCU BOLUM
UYGULAMA
4.1. Arastirmanin amaci

Bankacilik sektoriiniin en 6nemli iglevlerinden biri, tasarruflarla yatirimlar arasindaki
onemli baglantiy1 kurarak, finansal aracilik gorevini yerine getirmektir. Ulkelerde finansal
liberallesme ile beraber kisa siirede biiylik gelisme gosteren bankacilik sektorii ile reel sektor
firmalarinin  yakin iliski icinde olduklarim1 sdylemek miimkiindiir. Ulkelerin ekonomi
politikalarmin da hayata gegirilmesinde, bankacilik sektoriiniin paymin oldukg¢a yiiksek
oldugunu séylemek miimkiindiir. Bankacilik sektdriinde, yabanci sermayenin pay1 gelismekte
olan iilke bankacilik sistemlerinde son yillarda arttigi sdylenebilir. Kiiresellesme, finansal
entegrasyon, iilkelerin yasal diizenlemelerinin serbestlesmesi, yabanci sermaye yatirimlari ve
yurt dis1 bor¢lanmalar {izerindeki kisitlamalarin kaldirilmasi, yabanci bankaciligin gelisimini
destekleyen genel gergeve olarak tanimlanabilir. Ulusal bankacilik sektorlerine, yabanci
sermayeli banka girislerinin bankacilik ve reel sektor lizerinde etkisinin olup olmadig: tezin

temel hipotezini olusturmaktadir.

Bu kapsamda yiiriitiilecek olan arastirmanin iki amaci1 bulunmaktadir. Birincisi; BRICS-
T iilkelerinde faaliyet gosteren yabanci bankalarin reel sektore veriler kredilere etkilerinin olup
olmadiginin tespit edilmesine yoneliktir. Arastirmanin ikinci amaci ise BRICS-T iilkelerinde
faaliyet gosteren yabanci bankalarin ulusal bankacilik sektorii aktif karlilig1 tizerinde etkilerinin

olup olmadiginin tespit edilmesine yoneliktir.

4.2. Arastirmanin Onemi

Yabanci bankalarla ilgili olarak literatiirdeki c¢alismalarda farkli sonuglar
gbézlemlenmistir. Bu durum yabanci bankalar ile ilgili tartismalarin devam etmesine neden
olmustur. Yiikselen ekonomilerde yerli ve yabanci bankalarin bulunduklari tilkelerdeki reel

sektor ve finansal sektdr iizerindeki etkileri konusunda ¢ok az caligma yapildigi tespit
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edilmistir. Smirli ve spesifik orneklem kullanilarak, bu konuda daha fazla arastirma

yapilmasinin bu boslugu giderebilecegi beklenmektedir.

Gelismekte olan iilkeler olarak degerlendirilen BRICS-T {ilkeleri sahip olduklari niifus,
ekonomi, gelisme potansiyelleri, yliksek biiylime vb. gibi nedenlerle yabanci bankalarin daha
fazla kar, daha fazla biiylime vb. istahlarini arttiran bir grup olarak karsimiza ¢ikmaktadir. S6z
konusu tilkelerin biiylime hiz1 ve dogrudan yabanci yatirimlari ¢ekme giicii, yiiksek enflasyon,
yiksek niifus gibi benzer ekonomik kosullara sahip olmalart hem bu ilkelerin
karsilagtirilabilmesini miimkiin kilmakta, hem de bu {ilkelerin ve ¢alismanin 6nemini ortaya

koymaktadir.

Ekonomik ve sosyal gostergeler olarak da diinya ekonomisinde énemli bir paya sahip
olan bu ilkeler yapilan c¢alismanin Onemini arttirmaktadir. Calismada, BRICS-T olarak
adlandirilan ilkelerin finansal piyasalarinda faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarin
etkileri incelenecektir. Yabanci sermayeli bankalarin bu iilkelerde reel sektore verilen kredilere
olan etkisi ile ulusal bankacilik sektoriine olan etkisini belirlemeye yonelik olmasi nedeniyle
alan yazina katkida bulunmasi beklenmektedir. Arastirmada elde edilen bulgularin gelismekte
olan benzer iilkelere 6rnek olmasi ¢alismanin bir diger 6nemini olusturmaktadir. Arastirma
bulgulari, heniiz tam anlamiyla etkilerinin netlesmedigi yabanci bankalar konusunda politika
yapicilara (diizenleyici otoritelere) fikir vermesi beklenmektedir. Bu konuda yapilacak
caligmalarda, arastirmacilara ve yetkili birim/kurumlara yonelik olarak destek saglamasi

beklenmektedir.

4.3. Arastirmanin kapsam

Kiiresellesmenin etkileri ile sinirlarin neredeyse ortadan kalktigi giinimiiz finansal
piyasalarinda kiiresel likidite kavraminin her gegen giin 6nem kazanmasi ve es zamanli olarak
bankacilik sektdriinde yasanan yogun rekabet kosullari kapsaminda, bankalar o6zellikle
gelismekte olan iilke piyasalarina girme yolunda egilim gostermektedirler. Gelismis iilke
bankalari, daha fazla pazar payr elde edebilmek ve buna paralel olarak daha yiiksek karlilik
oranina sahip olmak i¢in kendi yerel sinirlarindan ¢ikmakta ve gelismekte olan {ilkelere

yonelebilmektedirler.

Calisma, yabanci bankalar, bankacilik sektorii ve reel sektor iliskisi kurmaya yoneliktir.

Bankalarm iilke piyasalar iizerinde énemli bir etkiye sahip oldugu bilinmektedir. Ulkelere
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oncelikle simirli hacme sahip subeler vasitasi ile entegre olma yolunu segen yabanci bankalar,

yerel bankalarin sermayelerine ortak olarak da {ilke bankacilik sektoriine dahil olabilmektedir.

Bu kapsamda, yiiriitilen arastirma, gelismekte olan {ilkeler kategorisinde
degerlendirilen ve BRICS olarak nitelendirilen bes iilke (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve
Giiney Afrika) ve Tiirkiye’nin bankacilik piyasalarinda faaliyet gdsteren yabanci bankalarin
etkilerini incelemeye yoneliktir. Bu grubun segilme nedenlerinden biri 6zellikle bankalarin
gelismekte olan iilkelere, 6zellikle de yabanci yatirima ihtiyag duyan hizli biiyiiyen {ilkelere

yonelmeleridir. Diger bir nedeni ise; ortak ekonomik 6zelliklerinin olmasidir.

Ulkeler arasinda ekonomik bir karsilastirma yapilabilmesi ve karsilastirma sonuglarinin
dogru yorumlanabilmesi igin iilkelerin benzer ekonomik kosullara sahip olmalari
beklenmektedir. Bu baglamda BRICS iilkelerinin ve Tiirkiye’nin biiyiime hiz1 ve dogrudan
yabanci yatirimlar1 ¢ekme giicii gibi benzer ekonomik kosullara sahip olmasi bu iilkelerin
karsilastirilabilmesini miimkiin kilmaktadir. Tiirkiye ve BRICS iilkeleri bu nedenle ¢alismanin

kapsami olarak belirlenmistir.
4.4. Arastirmanin Kisitlari

Bu arastirmay1 yaparken karsilagilan bazi kisitlar bulunmaktadir. Bu kisitlarin en
onemlisi verilerin toplanmasinda yaganan zorluklardan kaynakli olarak veri kisitlaridir. BRICS-
T igerisinde yer alan iilkelerin bankacilik sektorlerinde var olan yabanci bankalar, reel sektor
ve bankacilik sektorii gostergelerine iliskin veri toplanmasi siirecinde zorluk yasanmistir. Biitiin
tilkelerin verileri diizenli olarak yer almadigi i¢in ¢alismada 2006-2016 yillari arasi veriler
kullanilmaktadir. Aragtirmada gelismekte olan diger iilkelerde incelenmek istenmis ancak tiim
iilkeler ve degiskenler i¢in tiim donemlerde yeterli verilerin bulunamamasi nedeniyle ¢calismaya

sadece BRICS-T iilkeleri arastirmaya dahil edilmistir.

Caligmanin bir diger kisit1 ise yabanci firmalar ile ortakligi bulunan fakat yabancilarin
hisse oranlarinin %50 nin altinda oldugu bankalar yabanci banka sayilmadigi i¢in bu bankalar
caligmaya dahil edilememistir. Calismaya sermayesinin %50’den fazlas1 yabancilara ait olan
bankalar dahil edilmistir. Dolayisi ile ¢alismanin veri kisitinin yaninda zaman, tilke ve banka

kisit1 da s6z konusudur.
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4.5.Arastirmamn Hipotezleri

Yirtitiilecek olan arasgtirma, BRICS-T iilkelerinin bankacilik piyasalarinda faaliyet
gosteren yabanci sermayeli bankalarin reel sektdre ve bankacilik sektdriine olan etkilerini

incelemeye yoneliktir. Bu arastirma kapsaminda iki hipotez bulunmaktadir.
Aragtirmanin hipotezi sunlardir.

Hi: Yabanci bankalarin sektor igindeki aktif payinin, reel sektore verilen kredi miktari

tizerinde pozitif etkisi vardir.

Hz: Yabanci bankalarin sektor igindeki aktif payinin, bankacilik sektorii aktif karlilig

tizerinde pozitif etkisi vardir.
4.6. Arastirmanin Veri ve Degiskenleri

Calismada kullanilan degiskenlere ait veriler Worldbank ve IMF’in veri tabanlarindan
elde edilmistir. Ilgili degiskenlerin bir &nceki yila gore degisimleri hesaplanarak analizde

kullanilacaktir.
Bagimh Degiskenler;
Calismada hipotezleri test etmek i¢in iki bagimli degisken kullanilmistir.

1. Bankacihk Sektorii Tarafindan Ozel Sektore Verilen Kredilerin GSYIH’ya

Orani:

Son yillarda finansal araciligin en onemli gostergesi olarak kullanilan "6zel sektore
verilen krediler" degiskeni, parasal biyiikliiklerin (MI, M2, M2Y), finansal gelismeleri tam
olarak ifade edemediginden, bu formiil tercih edilmektedir. Bu oranin yiiksek ¢ikmasi yiiksek
kredi ile beraber yiiksek biiylimenin yasandigin1 gostermektedir (Khan ve Senhadji, 2000: 45).

0zel sektore verilen krediler
GSYIH

Ozel sektor kredileri= x100 formili  kullanilarak

hesaplanacaktir. Weller (2001) ve Rutkauskas ve Dudzeviciiite (2005) calismalarinda ayni

oran1 kullanmislardir.
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2. Aktif Karliik Orami1 (ROA)= Net Kar/ Toplam AKktif

Aynm1  sektorde faaliyet goOsteren isletmelerin  finansal  performanslarinin
karsilastirilmasinda en ¢ok kullanilan degiskenlerden birisi Return on Assets (ROA)’dir. Bu
nedenle ¢alismamizda Return on Equity (ROE) yerine ROA degiskeni kullanilarak devam
edilecektir. Naceur ve Goaied (2001) ve Pasiouras ve Kosmidou (2007) aymi orani

kullanmislardir.

ROA, bankanin yonetiminin finansal kaynaklar ve yatirnm kullanimi1 konusundaki
kabiliyetini gosterdiginden ¢ok 6nemlidir (Setyawati vd., 2017). ROA, karliligt ROE’den daha
iyi 6lgmektedir. Ciinkii ROA, firmanin varlik portfdyiinde geri doniis liretme kabiliyetinin daha
iyi bir 6l¢timiinii temsil etmektedir (Rivard ve Thomas, 1997: 66).

Yiiksek ROA, sirketin finansal performansi i¢in daha iyi oldugu kabul edilmektedir.
Bankalar agisindan bakildiginda, ROE isletme kaynaklarinin ne kadar verimli kullanildigini
gosterirken, ROA banka varliklarinin kar yapma etkinligini géstermektedir. Bu nedenle ROE
yerine ROA degiskeni kullanilmistir.

Net Kar

Aktif Karlilik Oran1 (ROA)= Toplam AKtf

x100 formiilii kullanilarak hesaplanacaktir.

Bagimsiz Degiskenler;

Bagimsiz degiskenler iki ayr1 grupta incelenecektir. Ilki ¢aligmanin esas konusunu
olusturan yabanci banka aktifleri orani, dort tanesi de kontrol degiskenleri olmak iizere

calismada toplam bes bagimsiz degisken kullanilmistir.

a) Bagimsiz Degisken

1. Yabanci Banka Aktif Payinin /Toplam Bankacilik Sektoriine Oram

Yabanci banka aktif payinin toplam bankacilik sektoriine orani, bankacilik sektoriiniin
toplam aktifleri i¢indeki yabanci bankalarin aktif paylarin1 gostermek i¢in kullanilacaktir.
Yabanci banka sayisinin oraninin alinmama sebebi; banka aktiflerinden elde edilecek verilerin,

bankacilik piyasasina dair daha agiklayici veriler sunmasi dolayistyladir.

Bir iilkedeki bankacilik sektorii incelenirken banka sahipligi iki gosterge araciligiyla
izlenmektedir. Birincisi bir iilkedeki toplam banka sayisi i¢inde yabanci banka sayisidir. Bu

gosterge ile lilkede faaliyette bulunan yabanci banka sayisinin ¢okluguna ve azligina goére
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yorum yapilabilir. Diger bir gosterge ise iilkedeki toplam bankacilik sektorii aktiflerinin
icindeki yabanci banka aktifleridir. Bu gosterge lilkede bankacilik aktiflerinin ne kadarimin yerli
ne kadarinin yabanci bankalara ait oldugunu gostermektedir (EBRD, 2009:42). Yabanci banka
varligi/Toplam banka varligi formiili bu amagla modele dahil edilmistir. Rutkauskas ve
Dudzeviciate (2005) ve Maurer ve Brown (2006) c¢alismalarinda toplam bankacilik

sektoriindeki yabanci banka varlik paymi bagimsiz degisken olarak kullanmislardir.
b) Kontrol Degiskenleri

Analizde yukaridaki degiskenler dikkate alinarak olusturulan modelin agiklama giiclinii,
giivenilirligini ve saglamligini arttirabilmek icin bazi kontrol degiskenleri kullanilmistir.
Kontrol degiskenleri modelde test edilen reel sektore verilen kredileri ve banka aktif karliligini
etkiledigi diigtiniilen yabanci banka aktifleri disinda hangi degiskenlerin etkiledigini 6l¢meye

yaramaktadir.

Bagimsiz degiskenin bagimli degiskenler {izerindeki etkisini tek bir finansal gosterge
ile aciklamak saglikli ve gergek¢i olamayacagi icin bagimsiz degisken ile beraber kontrol

degiskenleri de modele eklenerek ¢alismanin daha tutarli olmasi amaglanmustir.
1. Biiyiime:

Biiyiime ile beraber bankalarin fon bulma imkanlar1 artmaktadir. Reel sektoriin ticaret
hacminin genislemesiyle beraber yeni yatirimlar i¢in bankalardan daha fazla kredi saglanabilir.
Biiyiime ile refah seviyesinin artmasi nedeniyle bankalarda mevduat artis1 olabilecektir. Bu
fonlar degerlendirilerek daha fazla kar elde etmeleri beklendigi i¢in modele dahil edilmistir.
Ulke biiyiime oranlarinin artmast ile beraber enflasyonun diismesi, faiz oranlarinin gerilemesi
ve reel sektor firmalarinin daha fazla kredi almasi beklenmektedir. Yani ¢alismada biiyiime ile
reel sektore verilen krediler ve banka aktif karliligi arasinda pozitif iliski ¢ikmasi
beklenmektedir. Claessens v.d. (2001); Arshad (2012) c¢alismalarinda bu verileri

kullanmislardir.

2. Enflasyon:

Bu degisken, tiiketici fiyatlarindaki yillik degisimleri ifade etmektedir. Enflasyonun
artmas1 ile beraber hammadde maliyetlerinde artis yasanmasi, bu artigin iiriin fiyatlarina
yansimasi, tiiketimin azalmasi ve faiz oranlarinin artmasi beklenmektedir. Bu sebeplerden

dolay1 enflasyonun artmasi ile reel sektor kredi talepleri daralabileceginden, reel sektor kredileri
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ile enflasyon arasinda negatif iliski c¢ikmasi beklenmektedir. Enflasyonun artmasi faiz
oranlarini arttirirken, bankalarin verecegi kredilerden daha fazla kar elde etmesini miimkiin
kilmaktadir. Fakat faiz oranlarinin yiiksek olmasina ragmen, kredi taleplerinde daralma olmasi
banka karlarinda artig yerine azalisa sebep olabilecektir. Dolayisi ile enflasyon ve banka karlari
arasinda negatif iligski ¢ikmasi beklenmektedir. Yani enflasyon artmasi ile beraber faiz oranlari
artacak ve boylece bankalardan talep edilecek krediler, yiiksek faiz nedeni ile azalacaktir.
Kredilerden elde edilmesi planlanan faiz ve masraflar gelirlerinde azalis olacaktir. Bundan

dolay1 enflasyon ve banka karlar1 arasinda negatif iligski beklenmektedir.

Ote yandan enflasyon ile birlikte gelisen belirsizlik ortaminda, bankalar igin etkin bir
faiz politikas1 ylrtitmek giiclesecektir. Hem mevduat sahiplerine sunduklari faizleri, hem de
kredi kullandirirken talep edecekleri faizleri belirlerken zorluk cekebileceklerdir. Ciinki
enflasyonist ortam, enflasyon beklentilerinin siirekli olarak dalgalanmasina, dolayisi ile de

bankalarin karliliklarinda istikrarsizliga yol agmaktadir (Karahan ve Giirbiiz, 2017: 411).

Enflasyon, bankalarin 6z kaynaklarini azaltan bir unsur olmakla beraber ayni1 zamanda
kredi kullananlar i¢in ise yiiksek faiz oranlar1 nedeni ile bir maliyet igermektedir. Enflasyonun
yiikseldigi donemlerde kredi kullanim1 ve kredi satiglar1 azalmaktadir (Haas ve Lelyveld (2006)

ve Maurer ve Brown (2006)) ¢alismalarinda enflasyon verisini kullanmiglardr.

3. Banka Mevduatinin GSYiH'ye Oram

Mevduatin GSYIH’ye orami iilkedeki yatirrmlari finanse edecek kaynagin
biiylikliigiiniin gostergesidir ve gelecekteki ekonomik biiyiimeyi dogrudan etkileyecek bir
faktordiir. Ayni sekilde mevduatin GSYIHye oranin biiyiikliigii o ekonominin geligmisliginin
gostergelerinden biridir. Banka mevduatlarinin artmasi ile beraber bankalarda bulunan fonlarin
degerlendirilebilmesi i¢in daha disiik faizle krediye donistiriilebilecektir. Banka
mevduatlariin artmasi ile reel sektor kredileri arasinda pozitif iliski beklenmektedir.
Bankalarda mevduatlarin artmasi ile beraber, bankalara 6diing verilen paralarin gelir getirici
faaliyetlerde kullanilmasina imkan saglayabilecektir. Bu da bankalarin daha fazla ticari
islemlerden kazang elde etmesini saglayacaktir. Banka mevduatlarinin artmasi ile banka aktif
karlar1 arasinda pozitif iligski beklenmektedir. Christian E. Weller (2000), A. V. Rutkauskas ve
G. Dudzevidiiite (2005) calismalarinda banka mevduatinin GSYIH'ye oram degiskenini

kullanmiglardir.
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4. Net Faiz Marji Oram

Tasarruf sahipleri ve yatirimeilar, yliksek enflasyonunun yasandig {ilkelerde
yatirimlarinin getirisini enflasyon riskinden korumak icin, olmasi gerekenden daha yiiksek
getiri talep etmektedirler. Bu durum faizlerin yiikselmesine ve dolayisiyla, yatirim
maliyetlerinin artmasina neden olabilecektir. Yiiksek faizler yatirimlar1 azaltip, iilke

kalkinmasini olumsuz yonde etkileyebilir.

Net faiz marji (NFM): Kredi faiz oranlar1 (kredilerde) ve bor¢ faiz oranlari
(mevduatlarda) arasindaki farkin toplam varliklara boliinmesiyle bulunan finansal bir orandir.
Reel sektor agisindan, net faiz marji oraninin artmasi ile beraber bankalar daha yiiksek faiz
orani uygulayacaklarindan kredi miktarinda azalma olabilecektir. Bundan dolay1 net faiz marji
ile reel sektore verilen krediler arasinda negatif iliski beklenmektedir. Bankalar agisindan ise
net faiz marjinin artmasi, bankalarin diisiik faiz ile bor¢ almasi, bu aldig1 borglar1 daha yiiksek
faiz orani ile bor¢ vermesinden dolayr daha fazla kir elde etmesi beklenmektedir. Bu
nedenlerden dolay1 net faiz marji ile banka aktif karliligi arasinda pozitif iligki ¢ikmasi
beklenmektedir. Bu 6l¢lim yontemi, ilgili literatiirlerde (Hamadi ve Awdeh, 2012, Raharjo ve
digerleri, 2014) kullanilmistir. Net faiz marjimi hesaplamak i¢in asagidaki formiil

kullanilacaktir.

Varliklardan elde edilen Faizler — Mevduat icin Odenen Faizler

Net Faiz Marji =
et raiz Marji Toplam Varlik

Calismamizda kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlere iliskin sembolleri, bu
sembollerin tanimlari, formiilleri, degiskenlerin elde edildigi kaynaklarina dair referans bilgileri

toplu olarak Tablo 13’te gosterilmistir.
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Tablo 13. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Aciklama Kaynak Referanslar
Bagimh Degiskenler
Bankacilik sektorii tarafindan 6zel Weller (2001);
sektore verilen kredilerin | Worldbank Rutkauskas ve
GSYIH’ya oran1 Dudzevicitte (2005)
KRD Ozel sektér  kredileri=
0zel sektore verilen krediler
. x100
GSYiH
e . Naceur ve  Goaied
ROA Aktif Karlihgt = Net Kar/ Toplam | worldbank (2001); Pasiouras Ve
Aktif Kosmidou (2007)
Bagimsiz Degisken
A ) Clarke, vd. (2001);
YBA Yabgnm Banka Aktifleri / Sektdr | \worldbank Rutkauskas ve
Aktif Toplami Dudzeviciite (2005)
Kontrol Degiskenleri
Claessens, v.d. (2001);
GDP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) | IMF, MB Arshad (2012)
Maurer  ve  Brown
ENF Yillik Tiiketici Fiyat Endeksi IMF, MB (2006);  Clarke, vd.
(2006)
Worldbank Weller (2000);
BMB g](B)gnka Mevduatlari/ GSYIH) x Yagcilar (2010)
Net Faiz  Marji (NFM)= Raharjo ve dig., (2014);
NEM (Varliklardan Elde Edilen Faizler — | Worldbank Hamadi ve Awdeh,
Mevduat igin Odenen Faizler) / (2012)

Toplam Varliklar

Aragstirmada test edilecek modeller;

1. KRDit= ait+f1GDP it +f2YBA it + BsENFit + B4aBMBit + BsNFMit +Eit

2. ROA:it = aittP1GDPit +B2YBA it + B3ENF it + paBMB it + BsNFM it +Ejt

Burada;
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i =1,2,3,4,5,6 Kesit birimi (Ulkeler; Brezilya, Rusya, Hindistan, Giiney Afrika,
Cin, Tiirkiye)

t = 2006, 2007,.....2016 (zaman) seklindedir.

Calismada yukarida belirtildigi gibi 6 iilkeye ait 2006-2016 yillarin1 kapsayan yillik veri

seti kullanilmustir.

4.7. Arastirmanin Yontem ve Teknikleri

Arastirmada, olusturulan hipotezlerin test edilmesi i¢in veriler toparlandiktan sonra,

panel veri analiz yontemi uygulanmistir. Bu ¢ergevede sirasi ile yapilan asamalar sunlardir;

1) Yatay kesit bagimlilig1 testinin yapilmasi,

2) Degisen varyans ve otokorelasyon sorunu olup olmadiginin test edilmesi,
3) Serilerin duraganligi i¢in birim kok testinin yapilmast,
4) Hausman testinin yapilmasi.

Panel veri analizi, sabit etkiler (FEM) ve tesadiifi etkiler (REM) modelleri olmak iizere

iki farkli bicimde modellenmistir.

Daha sonra modele karar verilerek analiz sonuglandirilmistir. Caligmada kullanilan

panel veri analizi hakkinda detayl bilgiler agagida verilmistir.
4.7.1. Panel Veri Analizi

Ekonometrik analizlerde li¢ ¢esit veri kullanilmaktadir (Gujarati, 2004: 25). Bunlar;

zaman serisi verileri, yatay kesit ve panel verilerdir.

1) Zaman serisi yéntemi, Zaman serisi verisi ile belirli bir donem araliginda bir veya
birkag degiskenin degerleri gozlemlenmektedir (Gujarati, 2004: 636). Bir zaman
serisi, glinliik, haftalik, aylik, ceyrek (ii¢ aylik) yillik, alt1 aylik ve  yillik gibi
zaman dilimlerini  kapsamaktadir. Zaman serisi analiz  yontemi genellikle, “y:,
t=1,..... ,T 7 seklinde belirtilmektedir. Burada, T zaman serisi 6rneklem boyutunu
belirtir.

2) Yatay kesit yontemi, her birey, sirket, iilke gibi birim igin ilgilenilen degiskenin
degerini bir kez gozleyen ve bir¢ok birim iizerinde yapilan gozlemlerden olusan
veriler olarak tanimlanmaktadir (Gujarati, 1999: 720). Belirli bir zaman noktasinda

derlenen yatay kesit verileri, genellikle “yi,i=1,......... ,N 7 seklinde ifade edilir.
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3) Panel veri yontemi, birkag zaman periyodu boyunca hanehalki, iilke, firma vb.

kesitler iizerinde gozlemlerin toplanmasi anlamina gelmektedir. Bu, birtakim hane

veya bireyleri inceleyerek ve zaman iginde onlart takip ederek elde edilebilir

(Baltagi, 2001: 5). Yatay kesit ve zaman serisi verilerinin bilesimi sonucu ortaya

cikan panel  veriler, dikey veri (longitudinal) veya karma veri olarak da
adlandirilmaktadir (Frees, 2004: 4).

4.7.1.1. Panel Veri Yonteminin Avantaj ve Dezavantajlari

Panel veri analizinin hem zaman serilerini hem de yatay kesit verilerini igermesi,

kullanimda bir takim avantajlar ve dezavantajlara neden olmaktadir. Panel verilerin saglamis

oldugu avantajlar asagidaki gibi siralanabilir:

Birey, aile, iilke gibi birimler arasindaki heterojenligin kontrol edilmesine imkan
tanimaktadir. Ornegin, analize konu edilen  bir sirketin yas1, yapis1 ve biiyiikliigii gibi
icsel farkliliklar veya teknolojik degisme, hiikiimet degisikligi gibi zamana bagh
digsal etkiler o sirketin  performansini etkileyebilmektedir. Zaman serisi ve kesit veri
analizlerinde birimler arasindakibutiir farkliliklar hesaba katilmadigi halde, panel
veri analizi yapilarak tahmin edilen regresyon modellerinde bu tiir farkliliklar
modele dahil edilerek hesaplanabilmektedir (Baltagi, 2001: 5).

Veriler, hem zamana hem de birimlere gore degisimi igerdiginden dolay1r yapilan
analizlerde daha tutarli tahminler yapilmasina imkan saglamaktadir. Zaman
boyutuna ait tekrarlanan kesit verileri kullanarak ekonomik iligkilerin  tahmin
edilmesini  saglayan bu yontem, birimler arasi farkliliklart modellemede, kesit
verilere  goére daha avantajli olmaktadir (Greene, 2003:284).

Daha fazlagozlem sayisinin fazla olmasi serbestlik derecesini arttirarak etkinligin
artmasini desteklemektedir. Ayn1  yatay kesit biriminin zamana gére degisimi olan
panel veri serisi kullanilarak, “ vyit , 1 = 1,.......... S, Nt=1,......... ,T 7 seklinde
gosterilir. N yatay  Kkesit birimlerini, T zaman dénemini gostermektedir. Panel  veri
N x T kadar goézlem sayisina sahiptir. Gézlem sayisinin artmasiyla daha ¢ok
degiskenlik saglanmakta  ve bagimsiz  degiskenler arasindaki korelasyon

azalmaktadir (Matyas ve Sevestre, 1996: 26).
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e Yatay kesit ve zaman serisinde, basitce saptanamayan Ol¢iim etkilerini ve
tanimlamalarini en iyi bigimde gostermektedir. Davranigsal bazi karmasik konularda
panel  veri yontemlerinin  kullanilmasi1 degisim dinamiklerinin anlasilmasi
bakimindan daha uygun olabilmektedir (Baltagi, 2001: 6).

e Zaman serisi ve kesit verilere gore firmalar, hane halklar1 ve bireyler gibi mikro
Olcekteki birimlerin  davramislarini  daha iyi 6ngorerek daha giivenilir ve kararh

parametre tahminlerine olanak saglamaktadir (Baltagi, 2001: 6).

Panel veri analizinin  yukaridaki gibi 6nemli avantajlar1 oldugu gibi bazi

dezavantajlar1 da mevcuttur. Bunlar (Baltagi, 2001: 4):

e Anket yontemiyle yapilan ¢alismalarda cevapsizlik oraninin yiiksek olmasi, Ilgili
kitlenin eksik sayilmas1 gibi sorunlar.

e Hem kesit hem de zaman serisi verilerini  kapsadigi igin analiz edilecek zaman birimi
sayisinin azalmasi.

e Anket yontemiyle yapilan galismalarda analize konu olan ilgili bireylerden herhangi

birinin devam eden c¢alismadan ayrilmasi.
4.7.1.2. Panel Veri Modelleri

Panel veri modelleri degiskenlerin niteligine gore statik ya da dinamik model olarak
iki ana grup halinde incelenebilir. Statik panel verilerde modele dahil olan degiskenlerin
gecmis  degerleri modele dahil edilmezken dinamik panel verilerde modele dahil olan
degiskenlerin ge¢mis degerleri modele dahil edilir. Calismada statik panel veri modeli

kullanildig1 i¢in asagida statik panel veri modeli ve alt maddeleri agiklanacaktir.
47.1.2.1.  Statik Panel Veri Modelleri

Statik panel veri modelleri, bagimli degiskeni agiklamada bagimli ve bagimsiz
degiskenin  gecikmeli  degerlerinin  kullanilmadigi, bir baska ifadeyle degiskenlerdeki
dinamik  yapinin modele yansitilmadigi  modellerdir. En temel statik panel veri analiz
yontemi klasik  dogrusal regresyon analizidir. Ancak bir panel veri setine klasik
regresyon analizi uygulanarak tutarli tahminlerin  elde edilebilmesi igin bagimsiz
degiskenlerle hata terimleri arasinda iliski olmamasi  gerekmektedir (Baltagi, 2001: 52).

Ayrica klasik regresyon analizinin  en dnemli varsayimi saglanmis olsa bile, birim bazinda
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gbzlemlenemeyen etkilerin  varligindan 6tiirli, zaman iginde hatalarin kendi i¢inde ardisik
bagimli olmamasi varsayimi  saglanamamaktadir (Wooldridge, 2002: 256). Statik panel

veri modelleri sabit etkili ve rassal etkili model olarak iki sekilde incelenebilir.
47.1.21.1. Sabit Etkili Modeller

Incelenen seriler spesifik bir gruba aitse ¢alisilacak model sabit etkiler modeli olmalidur.
Omegin OECD, AB, IMKB 100 sirketleri vb. spesifik gruplar calisiliyorsa sabit etkiler
modeli kullanilmalidir. Bu modellerde degisikligin sadece modelin sabit teriminde oldugu ifade
edilmektedir. Sabit etkili modellerde ayrica B ile gosterilen egim katsayilarinin degismedigi
varsayllmaktadir. Ayrica, birimler arasindaki farkliliklar ve zaman icinde meydana gelen
farkliliklardan kaynaklanan degisme, ya regresyon modelinin katsayilarinin tamaminda ya da
bazilarinda degismeye yol agtig1 varsayilmaktadir. Son olarak sabit etkiler modeli, birim ve
zaman arasindaki farkliligin sabit terimdeki farkliliklarda yakalanabildigini  varsaymaktadir

(Baltagi, 2005: 12).

Sabit etkiler modeli, tek yonli ve ¢ift yonli sabit etkiler modeli olarak ikiye
ayrilabilir. Tek yonlii sabit etkiler modelinde sadece gozlenemeyen birim etkisi yer alirken
cift yonlii sabit etkiler —modelinde zaman etkisi de dikkate alinmaktadir. Modele, sadece
gozlenemeyen birim  etkisi dahil ediliyorsa Grup i¢i tahmincisi (Within Estimator)
kullanilirken, modelde  gbzlenemeyen zaman etkisi kullanilmigsa modeli tahmin etmede

Gruplararasi tahminci (Between Estimator) tercih edilmelidir (Tatoglu, 2016: 62).

Sabit etkiler modeli asagidaki denklemdeki gibi gosterilebilir:

Yie = @i+ BriXyie + BaiXaie + 0+ BuiXmie + €1t 4.1

Burada; i=1,....,N, t=1,....,T Ve o bireyler boyunca degisen fakat zaman boyunca
degismeyen bir sabit katsayidir. Bu katsay1 ayn1 zamanda bireye ait ortalamay1 da temsil eder.
Bu denklemde ai= a+yi seklinde yazilabilir. ¥ ,y; = 0 olmak iizere, y; ifadesi genel

ortalama a’dan  sapmalar1 gosterir. eit~ N(0,e;, . N(0, 0Z) olan tesadufi degiskendir. Burada

model egim parametrelerinin tahmin edicisi,

5 Y ST (e XD Vi )
= SNy ‘ : 4.2
Pre YN Xl (i %) (xip % ) 2

olarak yazilir. Bu tahmin edici, grup i¢i tahmin edicisi olarak adlandirilir (Verbeek, 2004: 342).

4.7.1.2.1.2. Rassal Etkiler Modeli
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Sabit etkiler modeli yaygin Dbir sekilde kullanilmasina ragmen, modelde degisken
sayisinin ~ fazla olmasi, serbestlik  derecesi kaybina neden olmaktadir. Sabit etkiler modeli,
cinsiyet gibi zaman i¢inde degismeyen bireyle ilgili agiklayici degiskenleri modele dahil
etmekte basarisiz olmakta ancak bu basarisizligt  modele kukla degisken Kkatarak
gidermektedir. Eger kukla degiskenler dogru model konusunda yeterli bilgi vermiyorsa bu
durumda rassal etkiler modeli ile bu eksiklik giderilir. Rassal etkiler modelinde, birim ve
zamanda meydana gelen farkliliklardan kaynaklanan degisim, hata teriminin bir bileseni
olarak modele dahil edilir. Model, yalnizca gozlemlenebilen farkliliklarin etkisini degil,

ayni zamanda ornek disindaki  farkliliklar1 da dikkate almaktadir (Er, 2009: 75).
Rassal etkiler modeli agsagidaki gibi ifade edilebilir:
Vi = q; + [)’u-xli + [)’ZixZi . e ﬁMixMi + el-,t 4.3

4.3 numarali denklemde Y bagimli degisken, X1, bagimsiz degisken, a sabit parametre,
B egim parametresi ve e hata terimidir. i alt indisi birimleri (birey, firma, {ilke gibi) t alt indisi

ise zamani (gilin, ay, yil gibi) temsil etmektedir.

Burada «;, ortalama degeriyle bir rassal degisken olarak varsayilmistir. Yani bir

bireyin sabit katsayisinin degeri  agagidaki sekilde ifade edilir.
o; = aq +u; i =123, .o iee oy,

Burada ui sifir ortalamali ve g%, varyansh rassal hata terimidir. oi =o1 + Ui ifadesi

yerine konulursa;
Vi = @p + B1ix1; + B2iXai wer o + Buixmi +u; + e
Vi = g+ Brix1i + PaiXoi e e + Bumixmi +wi + et 4.4

olarak yazilir ve burada wi; iki bilesenden olusan birlesik hata terimidir. Bireye 6zgii hata

terimi u; ve zaman serisi ile  kesitin birlesimi sonucu olusan hata terimi €jt ‘dir.

Sabit etki ile rassal etki arasindaki fark onemlidir. Sabit etki modelinde a1 Sabiti
biitlin bireylerin ortalama  parametresidir. Dolayisiyla  rassal etki modelindeki u; hata

bileseni bireye 6zgli sabitin  bu ortalama degerden rassal sapmalarini gostermektedir

(Baltagi, 2005: 15).
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4.7.1.2.1.3. Sabit Etkiler Modelinin Test Edilmesi

Sabit etkiler modelinin gegerli olup olmadigini test eden ilk yontem Fy , testidir,

ro_ (KKTg — KKT,,,)/kisit sayist
Ho1 ™ KKT,,/sd

Burada KKTg, kisitlanmig modelin kalintilarin1 ifade etmektedir. KKT,, ise

kisitlanmamis modelin kalintilarini, sd ise serbestlik derecesini ifade etmektedir.

Fy01 yonteminin hipotez testi asagidaki gibidir:
Hy: Birim ve zaman etkisi yoktur
H;: Birim ve zaman etkilerinden en az biri mevcuttur.

Buna gore Fypqtestinde sifir hipotezi kabul edilirse calismaya konu olan serilerde
gozlenemeyen birim ve zaman etkisinin olmadigi anlasilir. Dolayisiyla havuzlanmis EKK
(Pooled OLS) ile calisilmaya devam edilir. Alternatif hipotez kabul edilirse ¢alismaya konu
olan serilerde birim ya da zaman etkisinden en az birinin oldugu anlasilir. Bu yiizden, tek yonlii
ya da ¢ift yonlii sabit etkiler modelinden hangisiyle devam edilecegine karar vermek icin diger
yonteme gegilir. Sabit etkiler modelini test eden diger bir yontem Fy,,yontemidir (Wooldridge,
2002: 256).

F. = (KKTrek yonii sabvit Etkiter Modeti — KK Tiki vonia sabit Etkiter Modeti)
=
02 KKT,/sd

Fy0, testinde hipotezler asagidaki gibidir:
H,: Birim ve zaman etKkisi yoktur.
H;: Birim ve zaman etkilerinden en az biri mevcuttur.

Hipotez testlerinden de anlasildig1 gibi sifir ve/veya alternatif hipotezde havuzlanmis
EKK (Pooled OLS) tahmincisini kullanmay1 gerektirecek bir durum bulunmamaktadir. Sifir
hipotezi kabul edilirse tek yonlii sabit etkiler modeli i¢in Guruplararas1 tahminci (Between
Estimator), alternatif hipotez kabul edilirse tek yonlii sabit etkiler ya da ¢ift yonlii sabit etkiler
yontemi kullanilabilir (Pedroni, 2004: 614).

Sabit etkiler modelini analiz eden diger bir yontem Fygstestidir. Bu test asagidaki

formiille haesaplanir:
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(KK Trek yoni savit Etkiter Moaeli — KKTixi vona sabit Etkiter Moaeti)T — 1
=
03 KKT,./sd

Fy03 testinin hipotezleri ise asagidaki gibidir:
H,: Birim etkisi var, zaman etkisi yoktur.
H;: Hem birim hem de zaman etkisi mevcuttur.

Buna gore sifir hipotezi kabul edilirse, birim etkisi vardir. Dolayisiyla Grup i¢i (Within)
tahminciyle devam edilebilir. Alternatif hipotez kabul edilirse iki yonlii sabit etkiler modelinin

kullanilmasi kesinlesir ve sabit etkiler modelinin test edilmesi bu noktada birakilir (Erlat, 2008:
11).

47.1.2.1.4. Hausman Testi

Hausmann (1978) tarafindan gelistirilen bu test, gozlenemeyen etkiler v; ile aciklayici
degiskenler arasindaki korelasyonun incelenmesine dayanir. Bir bagka ifadeyle icsellik

sorununu test etmektedir. Ayrica, bu test sabit etkiler modeli ile rassal etkiler modeli arasinda

2
tercih yapmaya olanak saglamaktadir. Bu test, 4 dagilimina sahiptir. Bu teste iligskin

hipotezler agagidaki sekilde yazilabilir:
Hy: E (vi |9?i_t) =0 Gozlenemeyen etkiler yoktur.
Hi:E (vi |J?l-,t) # 0 Gozlenemeyen etkiler vardir.

Modelde, i=1,2,....,N kesit birimini ve t=1,2,......,T de zaman dénemini géstermektedir.

v; gozlemlenemeyen zaman etkisi, X; ; gecis hata terimini gostermektedir.

Rassal etkiler modeli aciklayic1 degiskenlerle gozlenemeyen etkiler arasinda iligki
olmadigin1 varsaymaktayken sabit etkiler modeli ise aciklayici degiskenlerle gézlenemeyen
etkiler arasinda iliski oldugunu ifade etmektedir. Dolayisiyla sifir hipotezi kabul edildiginde
modeli olusturmak icin tercih edilecek secenek rassal etkiler olmasi gerekirken alternatif
hipotez kabul edilirse sabit etkiler modelinin tercih edilmesi gerekir. Spesifik bir konu iizerinde
calisip baglangigta sabit etkiler modeli tercih edilmesine ragmen Hausman testinde icsellik
sorununun olmadigimi ifade eden rassal etkiler modeli kabul edilirse model yanlis tahmin
edilmis olur. Yukaridaki hipotez testinde X;,, ag¢iklayici degiskenler vektoridiir. Sifir
hipotezinin kabul edilmesi durumunda hata terimi bilesenlerinin modeldeki agiklayici

degiskenlerle iliskisi oldugu sonucuna varilir. Sifir hipotezinin reddedilip alternatif hipotezin
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kabul edilmesi durumunda, modelin hata terimi bilesenlerinin agiklayici degiskenlerle iliskisi
olmadigi sonucuna ulasilir. m agiklayici degisken sayisini gostermek {izere bu test istatistigi

asagidaki gibi yazilabilir (Baltagi, 2001: 20).

— -1
H = (Brg — BRE),Z (Bre — Bre)~ 1 m 4.5
Varyans-kovaryans matrisi su sekilde gosterilebilir.

2 = V(ﬁFE - ﬁRE) = V(ﬁFE) — V(Bre 4.6

Yukaridaki denklemlerde, x5 sabit etkiler modeline gore yapilan tahmini Sz ise rassal

etkiler modeeline gore yapilan tahmini gostermektedir.
4.71.2.1.5. Yatay Kesit Bagimhihig Testi

l.kusak panel birim kok testleri olan Levin-Lin-Chiu (2002), Im-Pesaran ve
Shin (2003) ve Hadri (2000) testlerini kullanabilmek i¢in ¢alismada kullanilan degiskenlerde
yatay kesit bagimliliginin olmamasi gerekmektedir. Eger panel veride yatay kesit bagimlilig
sorunu varsa 1. kusak birim kok testleri kullanilamamaktadir. Bu durumda, yatay kesit
bagimliligini dikkate alan 2. nesil birim kok testlerini kullanmak gerekmektedir. Yatay kesit
bagimlilig1; paneli olusturan birimlerin herhangi birisinde bir sok meydana geldiginde panelin

diger birimlerini de etkilemesi olarak agiklanabilir (Giiloglu ve Ivrendi, 2008:2).

Vi =&+ BX + & 4.7

Cov(g,g;) =0
Burada; i=1,....,N, t=1,....,T ve ai bireyler boyunca degisen fakat zaman boyunca

degismeyen bir sabit katsayidir. Cov ise koveryansi gostermektedir. Bu katsay1 ayn1 zamanda

bireye ait ortalamay1 da temsil eder. f egim parametresi ve e hata terimidir.

Panel verilerde yatay kesit bagimliligini analiz etmek igin gesitli testler bulunmaktadir.

Bu ¢alismada, Breusch-Pagan (1980) CDpwm tarafindan gelistirlen testler kullanilmistir.

Breusch-Pagan (1980) tarafindan gelistirlen CDyiwm testi asagidaki gibi hasaplanir
(Pesaran, 2004; 4):

N-1 N
CDLMl :TZ Z :buz
i=1 j=i-1 4.8
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Yukaridaki esitlikte p?ij, her bir denklemin tahmininden elde edilen kalintilar arasindaki
basit korelasyon katsayisidir ve kalintilar arasinda korelasyon olmadig1 bos hipotezi altinda
CDwm1, N sabitken ve T—a icin y 2 dagilimi gostermektedir Bu test yatay kesit kalintilari
arasinda korelasyon katsayis1 kareler toplamina dayanmaktadir. Ki-kare dagilimli olan ve N(N-
1)/2 serbestlik derecesine sahip olan bu test T>N oldugu durumlarda kullanilir. Testin null

hipotezi ve alternatif hipotezi asagidaki gibidir:

Ho: Yatay kesitler arasinda iligki yoktur.

Hi: Yatay kesitler arasinda iligki vardir.
4.71.2.1.6. Degisen Varyans ve OtokorelasyonTestleri

Calismada, sabit etkiler modeli kullanildig1 i¢in sabit etkiler modeli icin degisen
varyans ve otokorelasyon testleri dikkate almmistir. Bu baglamda, degisen varyans igin
Breusch-Pagan (1980) tarafindan gelistirilen Lagrange Multiplier (LM) testi asagidaki gibi
hasaplanir:

LM=TYIG' YN =i+l Pjj 4.9

4.9 nolu esitlikte, P, kalintilarin ikili korelasyonunun 6rnek tahminidir. Bu testte HO
hipotezi yatay kesitler arasinda iligkinin olmadigin1 ve T — oo iken N sabit ise N(N—1) 2
serbestlik derecesinde ki-kare asimptotik dagilima sahip oldugu ve testin, zaman boyutu T'nin
yatay kesit boyutu N'den biiylik oldugu durumlarda kullanilacagi varsayilmaktadir (Pesaran,
2004: 4). Denklemde N gecikme sayisini, j terimi hata diizeltme katsayisini, i, hata terimini,Pjj;

hata terimini ve T zaman donemi (2006-2016) ifade etmektedir ifade etmektedir.
LM testinin hipotezleri asagidaki gibidir:
H,:02 =...=0c3, degisen varyans yoktur
H,:c2 #0 degisen varyans vardir
Sifir hipotezinin reddedilemesi durumunda, sabit varyans, alternatif hipotezinin kabul edilmesi

durumunda degisen varyans oldugu sonucuna ulagilir. Sabit etkiler modelinde otokorelasyon testi

icin ise Wooldridge (2002) testi yapilmistir.
Wooldridge tarafindan gelistirilen test istatistigi asagidaki gibidir:

yit = o + Xit B1+ ZiP2 + i + €it ie{l,2,...,N}te{1,2,...,Ti} 410
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4.10 nolu esitlikte kullanilan yit, bagimli degiskendir; Xit, zamanla degisen degiskenlerin
(1 x K1) vektoriidiir; Zi, zamanla degismeyen degiskenlerin (1 x K2) vektoridiir; a, B1 ve B2, 1
+ K1 + K> parametreleridir; pi bireysel seviye etkisidir; ve eit kendine 6zgii bir hatadir. Eger pi,
Xit veya Zi ile korelasyon gdsteriyorsa, zamanla degisen degiskenler Xit tizerindeki katsayilar,
stirekli olarak doniistiiriilen veriler veya birinci farkli veriler lizerindeki bir gerileme ile tahmin
edilebilir. Eger pi, Xit ve Zi ile iliskisiz ise, zamanla degisen ve zamanla degismeyen
degiskenler iizerindeki katsayilar, rastgele etkiler regresyonu olarak bilinen uygulanabilir

genellestirilmis en kiiclik kareler yontemi kullanilarak tutarli ve verimli bir sekilde tahmin

edilebilir.

Denklemde serbestlik derecesine sahip olan bu test N sabit, T — oo iken kullanilir. n
gecikme sayisini, i terimi hata diizeltme katsayisini, €it; hata terimini ve t zaman donemi (2006-

2016) ifade etmektedir ifade etmektedir.

LM testinin hipotez testi ise asagidaki gibidir:

Hy:o.=0[p=0 otokorelasyon yoktur.

H, O'j =0lp#0 otokorelasyon vardir.

Hipotez testinde sifir hipotezi otokorelasyon olmadigini ifade etmektedir (Erlat,
2008:27-28).

4.7.1.3. Panel Birim Kok Testleri

Duraganlik, ortalamasiyla varyansi zaman i¢inde degismeyen ve iki donem arasindaki
ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de yalnizca iki donem arasindaki
uzakliga bagl olan olasilikli bir siireci ifade etmektedir (Gujarati, 1999: 720). Bir baska
ifadeyle bir zaman serisinin ortalamasi, varyansi ve ortak varyanst zaman boyunca

degismiyorsa, bu zaman serisinin duraganligi s6z konusudur.

Duraganligin sinanmasinda kullanilan en yaygin yol birim kok testidir. Birim kok testi

temel olarak;
Ay, = 1+ Bot + py—1 +u; 411

Yukarida verilen regresyon modelinde u; kalinti degerleri, p=0 olup olmadiginin
sinanmasina dayanmaktadir. Eger p = 0 bulunursa y, degiskeninin birim kdk igerdigi sonucuna

ulagilir. Dolayisiyla y; zaman serisinin duragan olmadig1 sonucuna varilir. Yukaridaki 4.11
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nolu denklemde 4 ifadesi fark operatoriinii gostermektedir. Yani Ayt = Vit — Yi¢—q1 dir. Bu

denklemden trend ¢ikartildig1 zaman sabitli model elde edilmektedir. Burada i=1, 2, ..., N ve
t=1, 2, ..., T olacaktir. Bu testte sifir hipotezi “biitiin i’ler (yani yatay kesit birimler) icin pi =
0” seklinde kurulurken, alternatif hipotez ise “en az bir i i¢in Bi< 0” seklinde olusturulur. Sayet

sifir hipotezi reddedilirse serilerden en az bir ya da bir kaginin duragan oldugu sonucuna varilir

(Verbeek, 2004: 342).
Ho : 6>0 birim kok vardir / seri duragan degildir.
Hi: 6<0 birim kok yoktur / Seri duragandir.

Eger yapilan duraganlik testi sonucunda bir zaman serisinin duragan olmadigi sonucuna
varilirsa bu durumda duraganligi saglamak i¢in seriler iizerinde fark alma islemleri
yapilmaktadir. Ancak yapilan fark alma islemleri uzun doénem iligkilerin ortadan kalkmasina,

bir bagka ifadeyle trendlerin ortadan kalkmasina neden olabilmektedir (Gujarati, 1999: 726).

Panel birim kok testleri yatay kesit bagimliligini dikkate alip almamasina gore birinci

kusak ve ikinci kusak birim kok testleri olarak ikiye ayrilabilir.
4.7.1.3.1. Birinci Kusak Panel Birim Kok Testleri

Birinci kusak panel birim kok testleri yatay kesit bagimliligin1 dikkate almayan
testlerdir. Bu baglamda, ¢alismada birinci kusak birim kok testi olarak Levin-Lin ve Chu birim

kok testi kullanilmistir.
4.7.1.3.1.1. Levin-Lin ve Chu Panel Birim Kok Testi

Levin-Lin-Chu testi her bireysel seriye ayri ayri birim kok testi uygulamak yerine
toplanmis yatay kesit veri setine birim kok testi uygulamaktadir. Bu test sabitin, zaman
trendinin, artik varyanslarinin ve daha {ist siradaki otokorelasyon yapilarinin bireyden bireye
iilkeden iilkeye serbest bir sekilde degisiklik gostermesine izin vermektedir. Bununla birlikte
bu test, uygun 6rnek boyutuna sahip bagimsiz bir sekilde olusturulmus zaman serisi gerektirir.
Ayrica bu testin asil siralayicisi ilk siradaki otokorelasyon katsayilar: {izerinde oOrtiilii olarak
yatay model siralandirilmasina neden olmaktadir. Her birey iizerinde ayni etkiye sahip tek bir
toplam ortak faktorii oldugu varsayilirsa toplam etkilerin giderilmesi i¢in kesit ortalamalarini
cikararak bu etkilerin ortadan kaldirilmasi gerekmektedir. Model asagidaki gibi gosterilebilir
(Levin ve dig. 2002: 10):
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Y, =Y, Y, P=12 N, t=12.uu...T 4.12

Y; ¢ serilerinde, LLC panel veri birim kok sinamasi yapilabilmesi i¢in AY; = y; - yip—q

seklindeki ilk farklar ve ilk farklarin Pj gecikme vektorleri kullanilarak asagidaki modeller

kullanilmaktadir.
A)’i,t = pYit-1+ Zfil 9i,LAJ’i,t—1 + &t 4.13
Ayir =a; +pYit—1 + 251;1 0;LAYit-1 + Eir 4.14
Ayt = a;+ 6t + pyir—q + Zfil 0;18Yit-1 + &it 4.15

Burada p ortak olarak alinmakta, maksimum gecikme sayisin1 gosteren Pi farkli yatay
kesitler i¢in farkli gecikme sayilarmna izin vermektedir. Ay;._, deterministik degiskenler
vektoriinii, 6;; ise modelin katsayilar vektoriinii gostermektedir. LLC testinin, serinin birim
kok igerdigini ifade eden sifir (0) hipotezi ve seride birim kok olmadigini ifade eden alternatif
hipotezi asagidaki gibi gosterilebilir (Levin v.d. 2002:10).

Ho:p=0 birim kok vardir / seri duragan degildir.

Hi:p<0 birim kok yoktur / seri duragandir.

Uygun gecikme uzunlugu belirlendikten sonra Ay;; ve y;: icin bu degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin ve deterministik degiskenlerin agiklayici degisken olarak yer aldiklari
modeller tahmin edilir. Daha sonra s6z konusu bu iki modelden é;, ve ¥;,_;seklinde hata

terimleri elde edilir.

P

it =A0yir — Xho1 01 Ay, — @ — bt 4.16

Diem1 = Vigm1 — 2ie1 i1 AYie—r, — @ — 8t 4.17
Tim yatay kesitlerdeki heterojenligi kontrol etmek icin é;.ve ¥;._jdegiskenleri
denklem 4.16 ve 4.17 de verilen regresyon modellerinden hangisi kullanildiysa o modelin
standart sapmalarina béliinerek standardize edilir. Burada Ay;,_; deterministik degiskenler

vektoriini, 6; ; ise modelin katsayilar vektoriinii gostermektedir.
gy =2t 4.18

fiooq = Ju=t 4.19

Ogi

Standardize edilmis bu yeni degerler kullanilarak asagidaki model elde edilir.
éi,t = 51’7\1",:_1 + Uit 4.20
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Levin ve Lin (2002) HO : 6 = 0 hipotezi i¢in asagidaki diizeltilmis t-istatistigini

onermiglerdir.
t,—NTSNG: 2sh(P)u =
t, = £ = 1L 421
O =~
mT

Burada t; , Ho: 6 = 0 hipotezi i¢in standart t-istatistigini, 0% hata terimi olan u;, ' nin

beklenen varyansi, sh(p) ise o’nin standart hatasini ifade etmektedir (Levin v.d. 2002:10).

BESINCi BOLUM
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ARASTIRMANIN BULGULARI

Tezin uygulama asamasinda kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler igin iki ayri
model olusturulmustur. Calismada kullanilan tanimlayic istatistikler, korelasyon, yatay kesit
bagimlilig1, otokorelasyon ve degisen varyans tablolarina bu boliimde deginilecektir. Ilk olarak

tanimlayici istatistikler tablosu asagida gosterilmistir.

Tablo 14. Tanimlayici Istatistikler

KRD ROA BMB BUY ENF NFM YBA

Ortalama 2.377 -0.065 1.419 -0.464 | -0.035 | -0.067 0.030

Maximum | 22.291 0.949 7.450 13.191 7.696 5.153 3.000

Minimum | -4.559 -1,869 -6.079 | -13.068 | -8.476 | -4.309 -4.000

Standart 4.257 0.438 2.474 3.829 2.701 1.261 1.312
Sapma

Gozlem 66 66 66 66 66 66 66

Sayis1

Tablo 14’ de panel veri analizinde kullanilacak verilere ait tanimlayici istatistiki
bilgilere yer verilmistir. 66 gdzlemden olusan bir veri seti bulunmaktadir. Tabloda kullanilan
standart sapma degeri; degerlerin ortalamadan ne kadar uzaklastigini gostermektedir.
Degiskenlerin tanimlayici istatistiklerine bakildiginda; standart hata degeri en yiiksek olan
degiskenin 6zel sektore verilen krediler verisinde oldugu, en diisiik standart hata degerinin ise
banka aktif karliliginda oldugu goriilmektedir. Bu sonuglara gére 6zel sektore verilen kredilerin

yillar itibari ile ¢ok farkli degerler aldigi, banka aktif karliliginda ise ¢ok biiylik gegislerin

olmadigini s6ylemek miimkiindiir.

Tanimlayic1 istatistikler tablosu verildikten sonra bir sonraki gosterge tablo olan

bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon tablosu asagida verilmistir.

Tablo 15. Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Korelasyon
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BMB BUY ENF NFM YBA
BMB 1
BUY -0.41 1
ENF 0.10 -0.11 1
NFM -0.07 -0.12 -0.25 1
YBA 0.01 0.08 0.03 -0.02 1

Tablo 15’ te degiskenlerin kendi aralarindaki korelasyon matrisi gériillmektedir. Analizin
giivenilir sonu¢ vermesi i¢in degiskenler arasinda yiiksek korelasyon katsayisinin olmamasi
beklenmektedir. Bu baglamda Tablo 15 incelendiginde degiskenler arasinda 6nemli derecede

(%75°den yiiksek bir korelasyon) korelasyon katsayisi tespit edilmemistir.

Seriler arasinda yatay kesit bagimliligi (YKB) testi dikkate alinmadan analiz yapilmasi,
elde edilecek sonuglar1 6nemli dlglide etkileyebilecektir. Bu nedenle analize baslamadan 6nce
serilerde YKB’nin varligmin test edilmesi gerekmektedir. Bu test yardimiyla yatay Kesit
birimlerinin birbiriyle bagimli olup olmadiklari, diger bir ifadeyle seriye belli bir sok gelmesi
durumunda tiim yatay kesit birimlerinin s6z konusu soktan ayni derece etkilenip etkilenmedigi

tespit edilmektedir.

Panel veri modellerinde hata terimlerinin birimlere gore bagimsiz oldugu varsayilmakta
ancak yatay kesit birimler arasinda hatalarin eszamanli bir korelasyona sahip oldugu
goriilebilmekte, bu ise analizlerin hatali sonuglar vermesine neden olmaktadir. Seriler arasinda
yatay kesit bagimliliginin varligi halinde bu durum dikkate alinmadan yapilacak bir analizde
elde edilecek sonuclar onemli derecede etkilenmektedir (Breusch ve Pagan, 1980; Pesaran,
2004). Bu nedende calismada ilk olarak analize dahil olan panel veri setinde, yatay kesit
bagimliliginin belirlenmesi igin, ele alman orneklemde (T>N) oldugundan CDpm testi

yapilmistir. Buradan elde edilen test istatistigi;
Ho: “Yatay kesit bagimlilig1 yoktur”

Hi: “Yatay kesit bagimlig1 vardir” hipoteziyle stnanmaktadir. S6z konusu teste iligkin

sonuglar ise Tablo 16’da verilmistir.

Tablo 16. Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglari
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1. MODEL KRD 2.MODEL ROA
Test Istatistik Degeri Istatistik Degeri
CDwm Testi -0.329 -1.230
CDvLm Testi P degeri 0.235 0.288

Tablo 16’ da ki test sonuglarina gore, 1. Model igin 0.23>0.05 ve 2.model i¢in 0.28>0.05
oldugu i¢in yatay kesit bagimliliginin her iki model sonucunda olmadig1 goriilmiistiir. Yatay
kesit bagimliliginin olmadigina iliskin bos hipotez istatistiki olarak kabul edilmektedir. Elde
edilen bu sonug ¢aligmada kullanilan panel veri setinde yatay kesit bagimliliginin olmadigina

isaret etmektedir.

Yatay kesit bagimlilig: testinden sonra, hata terimleri arasinda otokorelasyon olup

olmadig1 Wooldridge testi kullanilarak arastirilmastir.
S6z konusu testte sinanan hipotezler su sekildedir:
Ho: “Otokorelasyon yoktur”
Hi: “Otokorelasyon vardir”

Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskene olan etkisini daha net ve gercekgi degerler
iizerinden yorumlayabilmek i¢in hata terimleri arasinda otokorelasyon olup olmadigi bir

sonraki tabloda gdsterilecektir.

Tablo 17. Otokorelasyon Testi Sonuglari

1. MODEL 2 MODEL
KRD
Test Istatistik Degeri Istatistik Degeri
Wooldridge Testi 0.390 0.216
Wooldridge Testi P degeri 0.5597 0.6618

S6z konusu test sonuglar1 ve istatistik degerleri her iki model i¢inde Tablo 17’ de
sunulmugtur. Olasilik dagilimi1 0.05’den biiyiik ise otokorelasyon sorunu yoktur. Buna gore,
hem reel sektore verilen krediler hem de bankalarin aktif karliligit modeli otokorelasyon
icermemektedir. Burada yapilan test sonucuna gore otokorelasyon olmadigini ifade eden sifir
hipotezi kabul edilerek, alternatif hipotez ret edilmistir. Dolayisiyla modelde otokorelasyon

sorunu bulunmamaktadir.
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Modelin yansiz ve etkin olabilmesi i¢in de§isen varyans sorununun olmamasi
gerekmektedir. Degisen varyans sorununun olup olmadigi Breush Pagan testi kullanilarak

arastirllmistir. S6z konusu testte sinanan hipotezler su sekildedir:
Ho: “Degisen varyans yoktur”
Hi: “Degisen varyans vardir” hipoteziyle sitnanmaktadir.
Degisen varyans’a ait test sonuclar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 18. Degisen Varyans Testi Sonuglari

1. MODEL KRD 2.MODEL ROA
Test Istatistik Degeri Istatistik Degeri
Breush-Pagan Testi 6.02 1.290
Breush-Pagan Testi P degeri 0.0142 0.2563

Degisen varyans test sonuglari ve istatistik degerleri her iki model igin Tablo 18’ de
sunulmustur. Buna gore, birinci model olan reel sektore verilen krediler test sonucuna gore, Ho
hipotezi reddedilememekte ve varyansin birimlere gore degistigi tespit edilmistir. Ikinci model
olan bankalarin aktif karliligi modelinde ise degisen varyans sorununun olmadigi goriilmustiir.
Yapilan test sonucunda birinci model igin Ho hipotezi red edilerek robust islemi yapilacaktir.

Ikinci model i¢in ise H1 hipotezi reddedilmistir.

Robust regresyon, parametrik modelin varsayimlarinin gergeklesmemesi durumunda
tahminlerin dogrulugunu arttirmak i¢in tasarlanmus istatistiksel yontemlerin genel bir sinifidir.
Bu regresyon yontemi, biiyiik hatalarin agirliklarii azaltarak etkilerini diistirmektedir
Dolayisiyla, tahmin degerinin verideki kiigiik degisikliklerden ¢ok fazla etkilenmedigi saglam
bir parametre tahmin yontemine ihtiya¢ duyulmaktadir. Saglam (Robust) regresyon analizi,
verilerin dogas1 geregi temel varsayimlarin yerine getirilmedigi durumlarda, regresyon
modeline alternatif olusturmaktadir. Robust tahminciler, hata terimlerinin normal dagilima
sahip olmamasi ve/veya aykiri degerlerin bulunmasi durumunda gilivenilebilir sonuglar

vermektedir (Verardi ve Croux, 2009: 445).

Birinci modelde degisen varyans tespit edildigi i¢in, robust kullanilarak model tahmini

yapilacaktir. Yapilan robust tahmin sonucu ile modele alinan degiskenlerin istatistiki olarak
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analizine devam edilmistir. Varsayim testleri sonucu yapilarak, parametre katsayilarmin

tahmini tamamlanmistir. Analizin ¢ikt1 sonuglar1 Tablo 21°de yer almaktadir.

Tablo 19’da ¢aligmaya ait birim kok testi sonuglar gosterilmektedir. Duragan olmayan
seriler birim kok igermektedirler. Bir serideki birim kok sayisi serinin duragan olana dek
alimmas1 gereken fark sayisina esittir. Bir degiskenin duragan olup olmadigini veya duraganlik
derecesini belirlemede kullanilan en gegerli yontem birim kok testidir (Gujarati, 1999: 720).
Analizde, yatay kesit bagimlilig1 olmadigi igin 1. nesil birim kok testleri olarak adlandirilan
tahmincilerden, Levin vd. (2002) tarafindan gelistirilen LLC (Levin-Lin ve Chu) birim kok testi
uygulanmaktadir. Caligmayla ilgili olarak degiskenlerin birim kok test sonuglari Tablo 19’ da

gosterilmistir.

Tablo 19. Birim Kok Test Sonuglart

LLC (Levin-Lin ve Chu)Birim Kok Testi
Degiskenler Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
KRD -2,0806** -0.5101 -0.9361 -0.1461**
(0.018) (0.304) (0.174) (0.044)
ROA -6.0230*** -7.6089*** -6.1140*** -1.8956**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.029)
GDP -11.2796*** -13.5302* ** -15.917%** -13.4914***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
BMB -2.5322%** -2.2045** -5.3999*** -4.7661***
(0.005) (0.013) (0.000) (0.000)
ENF -6.0345*** -7.6369*** -7.7335%** -10.3336***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
NFM -4.1194*** -4.1042%** -14.985%** -6.3602***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
YBA -1.2549*** -3.9346*** -4.8652*** -5.8293***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

Not: ** %5, *** 9% 1 diizeyinde anlamli farklilig1, Parantez i¢indeki degerler ise olasilik degerini ifade

etmektedir.

Tablo 19’da yer alan birim kok test sonuglarina yer verilmistir. 1. nesil panel birim kdk
testlerini kullanabilmek i¢in serilerde yatay kesit bagimliliginin olmamasi gerekmektedir.
Calismada kullanilan degiskenlerde yatay kesit bagimliliginin olmadigi Tablo 16’da gosterilen
yatay kesit bagimlilig1 testleriyle gosterilmistir. Serilerimizin duraganlik seviyesi i¢in yapilan
birim kok test verilerine gore degiskenlerin tamami Levin, Lin & Chu testine gore 1(0)

diizeyinde duragan oldugu tespit edilmistir.
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Panel veri modelleri, zaman etkileri, birim etkilerini veya her ikisini inceleyerek,
gozlemlenebilecek veya gozlemlenemeyecek heterojenligi veya bireysel etkileri arastirma
amacina dayanmaktadir. Bu etkiler sabit etkili veya rassal etkili olabilmektedir. Sabit etkiler
modeli (Fixed), kesisim noktalarinin (intercepts) zaman dilimi boyunca ya da bireyler arasinda
farkli olup olmadiklarini incelerken, rassal etkiler modeli (Random), birimler aras1 veya zaman
dilimi boyunca hata varyansi bilesenlerinin birbirleri ile aralarindaki farklari arastirmaktadir

(Reichert ve Weinhold, 2000:7).

Birim kok testi yapildiktan sonra ise, serilerin diizeyde duragan ¢ikmasiyla birlikte
analize Hausman testi ile devam edilecektir. Hausmann (1978) tarafindan gelistirilen bu test,
gozlenemeyen etkiler ile acgiklayict degiskenler arasindaki korelasyonun incelenmesine

dayanmaktadir.

Calismayla ilgili olarak Tablo 20’ de Hausman test sonuglari gosterilmistir.

Tablo 20. Hausman Test Sonuglari

Test Istatistik p-degeri Sonu¢
1.Model KRD Hausman 0.64 0.9863 Rassal
2. Model ROA Hausman 0.54 0.9905 Rassal

Tablo-20’de Hausman Testi sonuglari gosterilmektedir. Yapilan test sonuglarina gore 1.
Model igin p>0.05 oldugu i¢in rassal etkiler modelinin uygulanmasina karar verilmistir. Diger
calisma konusunu olusturan 2. model i¢in de p>0.05 oldugundan rassal etkiler modelinin

uygulanmasina karar verilmistir.

Birinci modelde degisen varyans tespit edildigi igin, Tablo 21°de kiimelenmis standart
hatalar kullanilarak model tahmini yapilmigtir (Verardi ve Croux, 2009: 445). Kiimelenmis
standart hatalar ile yapilan robust tahmin sonucu, modele alinan degiskenlerin istatistiki olarak

analizi Tablo 21°de gosterilmistir.
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Tablo 21. BRICS-T Ulkelerinde Yabanci Banka Girislerinin Bankacilik ve Reel
Sektore Etkilerinin Panel Veri Analiz Sonuglar

1. Model 2. Model
KRD ROA
0.374** -0.004
BMB (0.037) (0.830)
-0.343 0.237
ENF (0.400) (0.151)
0.007 0.014
GDP (0.860) (0.254)
-1.099%*** 0.231***
NFM (0.000) (0.000)
0.060 0.046*
YBA (0.854) (0.060)
Gozlem Sayisi 66 66
RZ 053 0.72
Ftesti 34.90 45.18
F testi VOla.sﬂlk 0.000 0.000
Degeri
Hausman Testi
Olas. D. 0% o
Hausman Testi Ki- 0.9863 0.9905
Kare D.
Yontem Rassal Rassal

Not: *%10, **%5 ve ***%1 diizeyinde anlamli farkliligi ifade etmektedir. Tabloda parantez igi degerler

ise olasilik degerlerini gostermektedir.

1.Model i¢in yapilan panel veri analizinde Hausman testi sonucu rassal etkili model
kullanilmistir. Bu model sonucunda 6zel sektore verilen krediler ile mevduatlar arasinda % 5
diizeyinde, 0.374 katsayis1 ile pozitif ve anlamli iliski oldugu gorilmektedir. Banka
mevduatlarindaki %1°lik artis reel sektore verilen krediler degiskeni iizerinde 0,37’lik bir artisa
yol agmaktadir. Banka mevduatlar1 degiskeni ile bagimli degisken olan reel sektdre verilen
krediler arasinda istatistiki olarak pozitif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir. Weller (2001)

tarafindan yapilan ¢alismada elde edilen bulgular sonuglari destekler niteliktedir.

Banka mevduatlariin artmasi ile 6zel sektore verilebilecek kredilerde artiglarin olacag:
anlasilmaktadir. Yani mevduatlar arttik¢a, 6zel sektor daha fazla desteklenerek fon ihtiyaglar
giderilmektedir. Bankalar, kendilerinde bulunan fon fazlaliklarini, daha uygun oranlarla daha
fazla miktarda sunmak isteyeceklerdir. Atil durumda mevduatlar1 bekletmek yerine, onlar
krediye donistiiriip faiz geliri olusturacaklardir. Bankacilik sektoriiniin verdigi krediler

sayesinde, reel sektor iiretim ve yatirimlarinda olumlu gelismeler yasanabilmesi muhtemeldir.
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Dolayisiyla reel sektor firmalari i¢in bankacilik sektoriiniin verdigi krediler olduk¢a 6nem

tasimaktadir. Calisma sonucunda elde edilen bulgular beklentilere uygun sonug¢ vermistir.

Calismanin temel arastirma konularindan biri yabanci banka aktifleri ile 6zel sektore
verilen krediler arasindaki iligskinin yonii ve derecesini arastirmaktir. Calisma sonucunda elde
edilen yukaridaki tabloya gore yabanci bankalarin aktiflerinin artmasi ile reel sektére verilen
krediler arasinda anlamli bir sonu¢ ¢ikmamistir. Hassan (2005) tarafindan yapilan ¢alismada
elde edilen bulgular caligmay1 destekler niteliktedir. Yabanci bankalarin piyasaya girmesi ile
beraber yasanacak finansal rekabet sonucu faiz oranlarinin diismesi, daha fazla fonun piyasaya
sunulmasi beklenen bir durumdur. Fakat yapilan analiz sonucunda anlamsiz bir iligki ¢iktig1
goriilmektedir. Yabanci bankalar genellikle, hizmet verdikleri iilkelerde yeni miisterileri
bulmada zorlanabilmekte ve bankalar, riski yiiksek firmalara kredi vermeyi tercih etmeyerek
temkinli davranmaktadirlar. Bu durumda yabanci bankalarin finansal sektore beklenen etkisi
biraz daha geg yansiyabilmektedir. Yabanci bankalar girdikleri piyasalarda fazla taninmadiklari

icin fon ihtiyaci olanlar tarafindan da tercih edilmeme ihtimalleri bulunmaktadir.

Yabanci bankalar, miisteri kapasitesi yiiksek olan yerli bankalara gére daha az miisteri
potansiyeline sahip olabilirler. Yabanci banka girisleri ile gelismekte olan iilkeler finansal
sisteminde, yabanci bankalar verecekleri kredilerin risklerini ¢ok iyi teminat altina almak
zorunda kalacaklardir. Bu nedenle dezavantajli durumda olmalari, onlar1 daha az riske sahip
olan ve daha kaliteli miisterilere yoneltebilecektir. Yabanci bankalarin kaliteli miisteriye
yonelmeleri finansman bulma olanaklari zaten smirli olan reel sektore daha az kredi
vermelerine sebep olabilecektir. Parasal islemlerin saglikli bir sekilde devam edebilmesi igin,
karsilikli giivenin olusmasi zaman gerektirecektir. Mudilerin bankalara mevduatlarini vermek

icin glivenmeleri, bankalarinda miisterilere kredi vermeleri i¢in giivenmeleri gerekmektedir.

Enflasyonun artmast ile birlikte reel sektore verilen krediler arasinda negatif bir iligkinin
¢ikmasi beklenilen bir durumdur. Calisma sonucunda elde edilen yukaridaki tabloya gore
enflasyon ile reel sektore verilen krediler arasinda anlamli bir sonu¢ ¢gitkmamustir. Enflasyonun
artmasi ile faiz oranlarinin yakin iliski i¢inde olduklarin1 Fisher hipotezine gore sdylemek
miimkiindiir. Enflasyon ile reel sektor kredileri arasindaki iliski nedeniyle, artan faiz oranlar
ile kredi ¢ekme talebi azalacagi i¢in enflasyon ve kredi arasinda negatif iligki olmasi
beklenmektedir. Yapilan test sonuglarinda enflasyon ile reel sektore verilen krediler arasinda

anlamsiz iliski ¢iktig1 goriilmistiir. Baltac1 (2011), Gopalan ve Rajan (2017), Beck, D.Kunt ve
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Peria (2011) tarafindan yapilan ¢alismalarda elde ettikleri bulgular ile ¢alismada elde edilen bu

bulgu birbirini desteklemektedir.

Ozellikle enflasyonist ortamda ortaya c¢ikan yerli paranin deger kaybetmesi sonucu,
milli para yerine yabanci para kullaniminin artmasi olgusu yerli tasarruflarin olusumunu ve
bankalara mevduat olarak yonelmesini olumsuz etkilemektedir. Enflasyon yerli para yerine
yabanci para birimi cinsinden tutulan tasarruf miktarini dolayisi ile doviz mevduatlarinin payini
artirmaktadir. Bu durum ise olas1 bir devaliiasyona karsi riskleri artiracagindan bankalarin kredi
verme istegini azaltmaktadir. Enflasyon, banka kredilerine kaynak saglayan yerli para
cinsinden tutulan mevduatlarin azalmasi yaninda sinirli miktarda gerceklesen mevduatlarin
vadelerinin kisalmasina da yol agmaktadir. Bu durum ise bankalarin finansal aracilik

faaliyetlerini yiiriitiirken karsilastiklart riskleri artirmaktadir (Karahan ve Giirbiiz, 2017: 411).

Ekonomik gelisme ile bankalarin sagladigi krediler arasinda bir iliski oldugu genellikle
kabul gormektedir. Bir iilkedeki mal ve hizmet iiretim miktarinin artmasi sonucu milli gelirdeki
yiikselis olarak agiklanan ve ekonomik kalkinma i¢in bir gereklilik olarak nitelendirilen
ekonomik biiyiime, {iilkelerin iktisadi anlamda gelismesinde 6nemli bir rol oynamaktadir
(Pehlivan vd., 2017: 2). Calismada yapilan analizler sonucunda bagimsiz degisken GDP ile
bagimli degisken olan reel sektore verilen krediler arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki
tespit edilememistir. Grassa ve Gazdar (2014), Hachicha ve Amar (2015), Unver (2012)
tarafindan gegis tilkelerinde yapilan ¢alismada elde ettikleri bu bulgu ile ¢alismada elde edilen

bulgular birbirini desteklemektedir.

Net Faiz Marj1 ile 6zel sektore verilen krediler arasinda ise % 1 diizeyinde -1.099
katsayisi ile anlamli ve negatif iliskinin oldugu goriilmektedir. Calisma sonucunda elde edilen
bulgular beklentilere uygun sonu¢ vermistir. Net faiz marjindaki %1°lik artisin, reel sektore
verilen krediler degiskeni tizerinde 1,099’luk bir azalisa neden olacagi anlasilmaktadir. Buna
gore net faiz marj1 artarsa 0zel sektore verilecek krediler azalmaktadir. Net faiz marj1 oraninin
yiiksek olmasi durumunda, bankalarin topladiklari mevduatlar igin diisiik faiz uyguladigi,
verdigi krediler igin ise yiiksek faiz politikast uyguladigi anlasilmaktadir. Bu durum,
bankalardan o6diing fon alan gergek ve tiizel kisilerin alacaklart kredi miktarlarina etki
edebilecektir. Bankalar yiiksek faiz orani ile kredi verirken, diisiik faiz orani ile mevduat
topladiklarindan daha fazla kar elde etmektedirler. Bu durum bankalar i¢in pozitif iken reel
sektor igin negatif olacaktir. Yani kisi ve kurumlar mevduat faizinden daha az gelir elde

ederken, aldig1 krediye daha fazla faiz 6deyecektir. Bu durumda reel sektor tarafindan tercih
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edilen bir durum degildir. Claessens v.d. (2001) tarafindan yapilan ¢alismada elde edilen

bulgular ¢alismay1 destekler niteliktedir.

Ikinci modelde kullanilan ROA i¢in yukaridaki Tablo 21°de rassal etkiler test sonuglar
gosterilmistir. Yapilan analiz sonuclarina goére ROA ile yabanci banka aktifleri arasinda %10
diizeyinde pozitif ve anlaml iliski tespit edilmistir. Yabanci banka aktiflerindeki %1°lik artig
bankalarin aktif karlilig1 degiskeni iizerinde 0.046°lik bir artisa yol agmaktadir. Yabanci banka
aktiflerinin sektor aktiflerine orani ile banka aktif karliligi arasinda pozitif ve anlamli iligki
oldugu tespit edilmistir. Rutkauskas ve Dudzevicitte (2005) tarafindan yapilan ¢alismada elde

ettikleri bulgular ile calismamizda elde edilen bulgular birbirini desteklemektedir.

Yabanci bankalarin yogun olduklar: iilkelerde rekabetin artmasi nedeniyle, islem ve
hizmet maliyetleri diismektedir. Diisen maliyetler nedeniyle fon ihtiyaci olanlar daha fazla kredi
v.b. banka iliskisine gireceklerinden, banka karlarinda artis olmas1 beklenmektedir. Yine ayni1
sekilde rekabetin artmasi nedeniyle faiz oranlarinda yasanabilecek diisiisler, miisterilerin
krediye olan taleplerini arttirabilecektir. Banka agisindan bakildiginda ise aktif kaynaklarini atil
durumda tutmak yerine piyasaya kredi olarak sunmasi ve bunun karsiliginda gelir elde etmesi

beklenmektedir (Arshad, 2012: 54).

Tiim bunlardan hareketler, yabanci bankalarin varliginin artmasi ile rekabetin artmast,
maliyetlerin diismesi ve banka aktiflerin daha verimli kullanilarak yiiksek kar elde edilmesi
sonucu ¢ikmaktadir. Yabanci bankalarin finansal piyasada faaliyet gostermeye baslamasi,
finansal piyasalara yeni teknolojiler ve mali yenilikler getirmesi, bankacilik piyasasinda
rekabetin artmasi, mali piyasalarin gelismesine katki saglamasi ve yabanci banka varligi
sayesinde yabanci yatirimlarin lilkeye ¢ekilmesi gibi katkilar saglamasi beklenmektedir. Diger
taraftan yabanci bankalarin finansal piyasalar1 ele gegirme riski, yabanci bankalarin farkli
amaglar1 olmasi1 durumunda bankacilik sektériine duyulan giiven de azalabilecektir. Yabanci
bankalarin iilke finans piyasalarina rekabet, uluslararasilasma ve finansal liberalizasyon
teorileri kapsaminda yeni miisteri ve pazar imkanlarina ulasabilmek i¢in giris yaptiklari

bilinmektedir.

Yiiksek enflasyonun oldugu durumlarda, tiiketimlerin ertelenmesi ve banka ile olan
islemlerin azalmasi nedeniyle banka karlarinda azalisin olmasi normal karsilanabilecek bir
durumdur. Ancak, test sonuglarinda enflasyon ile banka aktif karlar1 arasinda da anlamsiz iligki
ciktig1 goriilmiistiir. Enflasyon nedeniyle faiz oranlarinin artmasi sonucunda mevduati bulunan

misteriler, yatirnm yapmak yerine vadeli mevduata yatirim yapacaklardir. Mevduatlarin arttig
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bu ortamda verilen krediler enflasyon ve yiliksek faiz nedeniyle azalacaktir. Bu durum
karsisinda enflasyonun banka aktif karlarina negatif etki etmesi beklenmektedir. Abugamea
(2018) tarafindan yapilan ¢alismada elde ettikleri bulgular ile ¢alismamizda elde edilen bulgular

birbirini desteklemektedir.

Karlilik ile ilgili olarak ele alinan iki degisken arasinda (ROA ve NFM) % 1 diizeyinde
0.231 katsayisi ile anlamli ve pozitif iliski oldugu goriilmektedir. Net faiz marjindaki %1°lik
arttg bankalarin aktif karliligr degiskeni izerinde 0.231°1ik bir artisa yol agmaktadir. Net faiz
marjiin artmasi durumunda banka aktif karlarinda da artis olacaktir. Net faiz marjinin artmasi,
bankalarin diisiik faiz ile fon bulmasi, buldugu fonlar1 daha yiiksek faiz orami ile borg
vermesinden dolay1 daha fazla kar elde etmesi beklenmektedir. Bu nedenlerden dolay1 net faiz
marji ile banka aktif karlilig1 arasinda pozitif iliskinin ¢ikmasi olagandir. Net faiz marji ile
banka aktif karlilig1 arasinda pozitif ve anlamli iliski oldugu tespit edilmistir. Arshad (2012)
tarafindan yapilan ¢alismada elde ettikleri bulgular ile ¢alismamizda elde edilen bulgular

birbirini desteklemektedir.

Bankalar, ellerindeki fon fazlasina bagli olarak bu fon fazlasini arz etmek isteyenlerle
fon ag¢ig1 bulunan, fon talep eden aktorlerin bulusma noktasidir. Finansal sistemin gelismesi
icin bankalar vazgeg¢ilmez unsur iken, krediler ve mevduat da bankaciligin gelismesi igin
vazgecilmez unsurlardir. Bankalarin i¢inde bulunduklar1 toplumun refahina daha fazla katkida
bulunabilmeleri i¢in ellerindeki kaynaklari miimkiin oldugunca iiretici ve tiiketici kesimlere
kredi olarak kullandirmalari gerekir (Tugcu vd., 2013: 3). Banka mevduatlari ve banka aktif
karlilig1 arasinda ise anlamli bir iligki tespit edilememistir. Giilhan ve Uzunlar (2011) tarafindan
yapilan ¢alismada elde ettikleri bulgular ile ¢alismamizda elde edilen bulgular birbirini

desteklemektedir.

Ulkelerin bankacilik sisteminde biiyiime trendinin devam etmesi halinde ekonomik
bliylimeye bagli olarak banka karlarinda da artis yasanmasi muhtemeldir. Fakat analiz
sonucunda ROA ve GDP arasinda anlamsiz iligki oldugu tespit edilmistir. Hachicha ve Amar
(2015) tarafindan yapilan ¢alismada elde ettikleri bulgular ile ¢alismamizda elde edilen bulgular

birbirini desteklemektedir.

Bankacilik sektorii daha kiigiik bir aktif biiytikliige sahip oldugu durumlarda, dogal
olarak reel sektdr/bankacilik iligkilerini de zayiflatmaktadir. Bankacilik sektoriiniin yasadigi
olumsuzluklarin reel sektore, dogrudan ve olumsuz olarak yansimasi muhtemeldir. Alternatif

bagka fonlama kanallarinin mevcut olmasi halinde (6rnegin; 6zel sektor tahvil piyasasi, halka
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ac1lma, vb.) bankacilik sektorii tizerinden yasanabilecek belirsizliklerin reel sektor/bankacilik
iligkilerini daha az etkilemesi beklenebilir. Yiiksek enflasyon ve yiiksek faiz nedeni ile kredi
piyasasinin gelisimi ciddi anlamda olumsuz etkilenebilecektir. Her ne kadar kamu sektorii
tarafindan piyasalara verilecek destekler (KOSGEB kredileri, istihdam destekleri, kamu
bankalarinin diisiik faizli kredileri vb.) etkili olsa da hem bankacilik sektoriiniin hem de reel

sektoriin tedbir almalar1 gelecekleri i¢in 6nem tagimaktadir.

118



ALTINCI BOLUM

SONUC ve DEGERLENDIRME

Literatlirde yabanci bankalarin iilke ekonomileri ve tilke bankacilik sistemi tizerindeki
etkileri konusunda tam bir goriis birligi saglanmamustir. Bazi ¢aligmalarda yabanci bankalarin
sagladiklar karlilik, diisiik maliyet, kredi artis1 ve istikrar konularinda, (European Bank(2017))
tilke bankacilik sektorii tizerinde olumlu etkileri gbzlemlenmistir. Bazi g¢alismalarda ise
(Gopalan ve Rajan (2017), Clarke, vd. (2001), Erdonmez (2004), Rokhim ve Susanto (2013),
Stijn Claessens Ve Neeltje Van Horen (2014)) yabanci bankalar artan rekabet, diisiik karlilik,
sermayenin yurtdigina ¢ikarilmasi ve diisiik maliyet konularinda iilke bankacilik sektorii
tizerinde olumsuz etkileri gozlemlenmistir. Bazi ¢alismalarda ise (Aktas ve Kargin (2007), Eksi
v.d. (2016)) iilke bankacilik sektorii lizerinde etkiye rastlanilmamustir. Literatiirdeki bu farkli

bulgular ve BRICS-T iilkelerinin bu konudaki cazibesi aragtirmanin temel kaynagi olmustur.

20. ylizyil, kiiresellesmenin etkilerinin tiim piyasalarda hem ekonomik hem de
teknolojik yonden onemli Olgiide goriildiigi bir donem olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Kiiresellesme ile birlikte yasanan gelismeler, toplumsal, kiiltiirel, sosyal ve en 6nemlisi de
ekonomik agidan toplumlari etkileyebilmektedir. Kiiresellesme ile birlikte toplumlar arasindaki
sosyal ve kiiltirel farkliliklar azalmis ve diinya, ekonomik anlamda neredeyse tek bir pazar

haline gelmistir. S6z konusu gelismelerden finansal piyasalarda etkilenmistir.

Bir ekonomide mali sistem, piyasalar, kurumlar, aracilar ile yasal altyapidan olusmakta
ve fon fazlasi olan iktisadi birimlerle fon ihtiyaci olan iktisadi birimleri karsi karsiya
getirmektedir. Mali sistemin gergeklestirdigi bu fon aktarim iglevi ile tasarruflar, yatirimlara
kanalize edilmekte ve boylelikle sermaye stoku biiylimektedir. Gelismis ekonomilerin mali
sistemleri, finansal aracilik iglevlerini gelismis teknolojik alt yapilarindan dolayi, gelismekte
olan tilkelere gore daha aktif ve verimli kullandiklarin1 sdylemek miimkiindiir. Mali sistemi
tasarruflarin aktarilma bi¢iminden hareketle, kredi piyasasi (dolayli finansman) ve menkul
kiymet piyasasi (dogrudan finansman) olarak siniflandirmak miimkiindiir. Bu ¢calismada dolayl

finansman yollarindan biri olan bankalar irdelenmistir.
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Finansal piyasalarin en Onemli aktoriiniin bankacilik kesimi oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Bankacilik sektoriiniin istikrarli islemesi, tilkedeki ekonomik performans, istikrar
ve gelismiglik i¢in ¢ok 6nemli bir rol iistlenmektedir. Kiiresellesme ve finansal entegrasyon
stirecinde bankacilik sektorii yabanci istiraklerin artisi ile karsi karsiyadir. Gelecek yillarda,

yabanci bankalarin sektor tizerindeki etkilerinin daha da belirgin olacagi ongoriilmektedir.

Ulkelerin bankacilik sistemi ve ekonomik kalkinma sistemleri o iilkelerin dinamik
olarak gelismesi i¢in en 6nemli gostergelerinden biridir. Her tilkedeki bankacilik sistemi, ulusal
ve kiiresel ekonomideki inis ve c¢ikislara yanit veren ekonomik ve finansal durumunu
yansitmaktadir. Bankacilik sektoriiniin istikrarli gelisimi, devletlerin ekonomik istikrari
acisindan Onemlidir. Bununla beraber, bankacilik sistemini etkileyen ulusal veya kiiresel
krizler, ulusal ekonomilerin biiyiime beklentilerini etkileyebilecektir. Bu da tilkelerin zorunlu
olarak daha saglam finansal ve ekonomik bir yapiya sahip olmalarini1 gerektirecektir. Ekonomik
yasamin merkezinde bulunan, iireticilerin ¢ikarlarina hizmet eden finansal kurumlar ve
bankalar, sanayi-ticaret, tarim ve niifus arasindaki iletisime aracilik etmektedirler. Bankalar,
iilkedeki pazar iliskilerinin daha da derinlesmesinde ve gelismesinde biiyiik rol

oynamaktadirlar.

Gelismis ekonomilerdeki finansal piyasalar ve finansal araglardaki ¢esitlilik, gelismekte
olan ekonomilerde daha sinirli olarak bulunmaktadir. Gelismekte olan ekonomilerde finansal
piyasalar, genellikle bankalardan meydana gelmektedir. Bu noktada gelismekte olan iilkeler
icin 6zel sektor kalkinmasinin finansmani gorevini bankalar yerine getirmektedir. Bankalar
gelismekte olan ekonomiler i¢in kalkinmanin ve biiylimenin en 6nemli faktoérii konumunda
bulunmaktadirlar. Daha az geligmis iilkelerde, sermayesi ve teknolojisi zayif olan yerli bankalar
ve borg¢ verenler arasinda yasanan rekabet eksikligi, bor¢lanma maliyetlerinin yiiksek olmasina

ve bir¢ok firmanin finansmana ulagimini engellemektedir.

Tiim bu gelismeler, birgok tilkede bankacilik sektoriinii de uluslararasilagsma konusunda
zorlamistir. Bankalar, yabanci bagli ortakliklar ve subeler kurarak veya kurulan yabanci
bankalar1 devralarak uluslararasi diizeyde genisleme stratejisi uygulamiglardir. Bankacilik
sektoriiniin uluslararasilagmasi, diinya genelinde finansal piyasalarin serbestlestirilmesiyle
desteklenmistir. Bankalar, kendi iilkelerindeki miisterilerine uluslararasi islemlerde hizmet
vermek i¢in yurtdisindaki faaliyetlerini genisletmek istemislerdir. Pazar aginin genislemesi
sonrasinda, finans piyasalarinda giderek artan bir rekabet anlayisi, yerli finansal kurumlarla,
yabanci finansal faaliyet alanlarini arttirmak ve potansiyel miisterilere hizmet vermek i¢in yeni
pazarlara girmeyi tercih edeceklerdir. Farkli lilke ekonomilerinde yatirimlarini degerlendirmek
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isteyen yatirimecilarin artmasiyla, ekonomik ve ticari iliskiler gelismis, mal ve sermaye
hareketleri hiz kazanmistir. Bu hareketler 6zellikle gelismis iilkelerden gelismekte olan iilkelere

dogru yon almstir.

Yabanci bankalarin gelismekte olan iilke piyasalarina girmesi; gelismekte olan iilkelerin
yerel piyasalarinda faaliyet gosteren yerel bankalarin daha yiiksek bir rekabet diizeyine maruz
kalmasina neden olabilecektir. Bununla beraber daha fazla finansal tiriin hizmetleri verilmesi,
bankacilik hizmetlerinde kaliteyi arttirmaya yonelik calismalar yapmayr zorunlu kilmustir.
Bundan dolay1, giiclii ve saglam bankacilik yapisina sahip yabanci bankalarin gelismekte olan
iilke piyasalarinda etkin aktorler oldugu ve piyasaya yon verme kabiliyetlerinin gelistigini
sOylemek miimkiindiir. Uluslararasi ekonomik ve finansal iligkilerin en temel aktorlerinden biri
olan bankalar disa agilim hareketi sergileyerek, kiiresellesme siirecinde onemli bir rol

oynamistir.

Gelismekte olan ilkelere dogru kayan yabanci sermayeye paralel olarak, gelismekte
olan iilkelerde de yabanci bankalar, farkl iilkelerin bankacilik sektoriine yonelmistir. Kiiresel
sermayeli yabanci bankalarin gelismekte olan iilkelerin bankacilik sektorlerine dahil olmast ile,
gelismekte olan iilkelerin bankacilik sektorlerindeki rekabet diizeyi artmistir. Bundan dolay es
zamanli olarak, bankacilik sektoriindeki iiriin ¢esitliligi cogalmistir. Gelismekte olan {ilkelerin
piyasalarina giren yabanci bankalar, yerel bankacilik sektoriindeki rekabeti uluslararasi boyuta

tagimigtir.

Yabanct bankalarin faaliyet gosterdikleri iilkelerdeki miisterilerine, daha {istiin
teknoloji, daha kaliteli ve ucuz finansal iriinleri sunarak, dogrudan bir verimlilik katkisinda
bulunduklar: ifade edilmektedir. Yabanci bankalar gelismekte olan iilkelerdeki piyasalarda
rekabetin artmasi sureti ile yerel bankalari tesvik ederek toplam verimlilik tizerinde de etkili
olmaktadirlar. Yabanci banka girislerinin bir diger olumlu etkisi ise, bankacilik piyasasinda
caligan isgiiciiniin niteligi tizerinde meydana getirdigi etki seklinde ifade edilmektedir. Yabanci
bankalar yatirim yaptiklari iilkelerde bankacilik konusundaki deneyimlerinden, faaliyette
bulunduklar iilkelerdeki diger bankalarda yararlanabilmektedir.

Yabanci bankalarin iilkeye girmelerinin en énemli olumsuz boyutu olarak; yabanci
bankalarin finansal piyasalarda rekabeti arttirdiklart i¢in kiigiik ve ulusal bankalar1 sikintiya
diistirebilmesi ifade edilmektedir. Yabanci bankalarin sektoriin bilyiik ¢ogunluguna hakim
olmalart durumunda riski diisiik misterileri ve yabanci firmalarla ¢alismak istediklerinden

piyasayt olumsuz etkileyebileceklerdir. Yabanci bankalarin yerel pazarda bir problemle
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karsilastiklarinda hizli bir bigimde geri ¢ekildikleri, eger biiyiik bir paya sahiplerse yerel
finansal sistemin kirilganligini artirabilecekleri ifade edilmektedir. Yabanci bankalarin
gelismekte olan tilkelerde varligini siirdiirmesi, yasanan ekonomik krizlerde nem arz eden bir

husustur.

Yabanci bankalar, kendi iilkelerinden, daha diisiik maliyet ile avantajli bir sekilde fon
saglayabilmekte ve bu fonlar1 diger iilke piyasalarinda kullanabilmektedirler. Diisiik maliyet ile
sagladiklar1 fonlar1 yiliksek faiz orani ile verdiklerinden, kredi maliyetleri yerel bankalara gore
daha diisiik olabilmektedir. Boylece, yerli bankalar1 verimli bir sekilde c¢alismaya
zorlayabilecek, daha fazla rekabet s6z konusu olacaktir. Yabanci sermayeli bankalar, gittikleri
iilkelerde en az riskle, yiiksek kar elde etmeyi hedeflemektedirler. Bu nedenle genellikle riski
az olan miisterileri tercih ettikleri ifade edilmektedir. Kredi verirken fonlarin geri 6demelerinde
sorun yasanmayacak miisterileri tercih ettiklerinden, reel sektoriin ve bireylerin biiyiik kisminin
yabanci bankalardan gerektigi sekilde faydalanmadig: ifade edilmektedir. Dolayisiyla yerli

bankalara kiigiik veya riskli miisteri gruplar1 kalmaktadir.

Hem bankacilik sektoriiniin ilke ekonomileri agisindan 6nemi, hem yabanci bankalarin
ozellikle gelismekte olan iilkelerde artan yatirimlari, hem de yabanci bankalarla ilgili
tartigmalar bu konuyu cazip hale getirmektedir. Ancak yabanci bankalarin etkileri konusunda
bir konsensus saglanamamustir. Ulkenin ekonomi politikalarinin uygulanmasinda kritik bir
oneme sahip sektdr olan bankacilikta, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde yabanci sermaye
paymin son yillarda artmasina bagli olarak bu konuda yapilan caligmalarda artislar oldugu

gozlemlenmektedir.

Yerli ve yabanci tim bankalar kendilerinden yatirim ve finansman destegi isteyen
miisterileri hakkinda dogru, yeterli ve detayli bilgiye sahip olmalidirlar. Asimetrik bilgi ile ilgili
bu durum karsisinda, riski azaltmak amaciyla yabanci bankalar, biiyilk ya da ¢ok uluslu
sirketleri tercih edebileceklerdir. Bu nedenle yabanci bankalarin girisi, bankacilik sektoriiniin
rekabet etkinligini etkileyebilmektedir. S6z konusu rekabetgi baskilar yiiziinden yerli bankalar

masraf, faiz ve diger gelirlerini diisiirerek ayakta kalmaya devam etmektedirler.

Tiim bunlardan hareketle bu ¢alismada, gelismekte olan {ilkeler grubunda
degerlendirilen BRICS iilkeleri ile Tiirkiye verilerinden hareketle, yabanci bankalarin iilke
bankacilik sektorii karlilig1 ve reel sektore verilen krediler lizerinde etkisine yonelik yapilan

panel veri analizinde, bagimli degisken olan bankalarin aktif karlilig1 ve reel sektore verilen
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krediler ile bagimsiz degiskenlerden banka mevduatlari, net faiz marj1 ve en Onemlisi de
yabanct bankalarin aktifleri arasinda anlamli iligkiler ortaya ¢ikmistir. Yani banka
mevduatlarinda olusacak artig ve net faiz marjinin daralmasi ile reel sektore verilecek kredilerde
artis meydana gelecegi tespit edilmistir. Yabanci banka aktiflerinde artis meydana geldigi
durumlarda ve net faiz marjinin artmasi durumlarinda ise bankalarin aktif karliliklarinda artis
meydana gelecegi analiz sonucunda tespit edilmistir. incelenen diger iki kontrol degiskeni

biiyiime ve enflasyon her iki model de anlamsiz bulunmustur.

Tim bunlardan hareketle, net faiz marjimi distriicii ve banka mevduatlarini arttirici
politika izlenmesi, hem bankacilik sektoriine hem de reel sektore destek saglamasi noktasinda
bir ¢oziim Onerisi olabilecektir. Bankacilik sektoriine yabanci girisi, tiimiiyle karsi taraftan
gelebilecek taleplere birakilmamaly, tilkenin orta ve uzun vadeli ¢ikarlartyla uyumlu bir devlet
politikas1 haline getirilmelidir. Reel sektorii destekleyici kredilerin verilmesinde banka ile
diizenleyici otoriteler ortaklasa hareket ederek daha fazla katki saglayabilecektir. Banka
mevduatlarini  arttiracak calismalar sonucunda reel sektore verilen kredilerin arttigi
goriilmistiir. Yine diizenleyici otoriteler tarafindan yapilan diizenlemeler sonucunda kayit dis1

fonlarin sisteme kazandirilarak reel sektorii ve bankalari destekleyici ¢aligmalar yapilabilir.

Onceden olusturulacak ve gerektiginde yeniden degerlendirilebilecek ve gozden
gecirilebilecek politikalarla, yabanci sermayenin bankacilik sistemine getirecegi avantajlar ve
dezavantajlar dengelenmelidir. Yerli ve yabanci bankalarda bulunan mevduat miktarlarinin
artmasi, bu fonlarin degerlendirilerek daha fazla gelir elde edilmesi bankalarin temel hedefleri
arasinda bulunmaktadir. Bu fonlar, verimli bir sekilde degerlendirilmedigi takdirde, bankaya

maliyet olarak yansimaktadir.

Gelismekte olan iilkelerin gelismelerini tamamlayip gelisen {ilke statiisiine
gecebilmeleri igin gerekli alt yapi, insan haklari, finans, yatirnm ve ozgiirliikler konusunda
caligmalarint tamamlamalar1 gerekmektedir. Caligmay: ilgilendiren finans kisminda bu
iilkelerin yeterli fonlar1 saglayarak yeni yatirim ve istihdam alanlar1 agmalarinin faydali olacagi
bilinen bir gercektir. Ozellikle yabanci bankalarin iilkelerine gelerek doviz girdisi

olusturmasida beklenmektedir.

Politika yapicilar, bankalarin aktif karliliginin artmasina katki saglamalarina yardimei
olmak amaciyla net faiz marjinin piyasada da kabul edilecek sekilde ayarlanmasi ve yabanci
banka aktiflerinin arttirrlmasina destek olacak yasal diizenlemeleri yeniden gozden

gecirmelidirler. Ulke ekonomilerinin  yasadigi politik istikrarsizhk ve ekonomik

123



kirilganliklarin, reel sektér - bankacilik ve kredi iliskilerine yansimasi muhtemeldir. Reel
sektor-bankacilik iligkisini kesintiye ugratan nedenlerin basinda: yiiksek faizler, ekonominin
kirilganligindan dolayr yasanan yiliksek kredi riski, ekonominin genel giivensizliginden
kaynaklanan fonlama vadelerinin kisalig1 sayilabilir. Ekonominin kirilganliginin kalkmasi ile
reel sektoriin daha istikrarli bir noktaya gelmesi ve mudilerin daha uzun vadeli mevduatlara

yonelmesi reel sektor bankacilik iligkisini saglamlastiracaktir.

Net faiz marjinin diigsmesi bankalarin, asli fonksiyonu olan aracilik islevini daha etkin
yerine getirmesini saglayacaktir. Net faiz marjinin yiiksek olmasi bankanin karliligini olumlu
etkilemektedir. NFM banka agisindan, aktiflerin karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE)
ile birlikte nemli bir performans gostergesi olarak kabul edilmektedir. Rekabet arttik¢a net faiz
marjinin diismesi beklenir. Faiz marjinin diigmesi ayni zamanda bankalarin aracilik
fonksiyonun etkinlik kazandigin1 da ifade etmektedir. Bu marjin genis olmasi hem aracilik
etkinliginin diigmesine, hem reel sektordeki talep ve yatirimlarin azalmasina, hem de
yurtdisindaki rakipler lehine rekabette bir adaletsizlik yaratmaktadir. Aracilik islevinin etkin
olarak yerine getirilmesi ve reel sektoriin desteklenmesi hem bankacilik sektoriiniin
kendisinden, hem sektor disindan kaynaklanan aracilik maliyetlerinin disiiriilmesiyle

mumkuindiir.

Tiim bunlardan hareketle gelismekte olan {ilkelerde, serbestlesme ile birlikte finansal
sektor de bliyiime imkan1 bulabilecektir. Bu nedenle yabanci bankalar uluslararasi bankacilik
faaliyetlerine atilmadan 6nce, yerel bankacilik alaninda yasanabilecek durumlari arastirmali,
finansal serbestlesmeyi ve diinyanin farkli bolgelerindeki liberallesme diizeyini dikkate
almalidirlar. Ulkeye giris asamalari, sermaye koyma zorunluluk miktari, rezerv mevduat ve kar
transferi ile 1lgili tilke otoritelerinin aldig: kisitlamalar, yabanci bankalarin bu tilkelere yatirim

yapmalarini engellemektedir.

Yabanc1 bankalar uluslararasi bankacilik faaliyetlerine atilmadan 6nce, gidecekleri iilke
bankacilik sektoriiniin olumlu ve olumsuz yonlerini arastirmali, finansal serbestlesmeyi ve
diinyanin farkli bolgelerindeki liberallesme diizeyini dikkate almalidirlar. Ulkeye giris
asamalari, sermaye koyma zorunluluk miktari, rezerv mevduat ve kar transferleri ile ilgili iilke
otoritelerinin aldig1 kisitlamalar, yabanci bankalarin bu iilkelere yatirim yapmalarina destek

veya engel olabilmektedir.
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Bir iilkenin bankacilik sisteminin, yabanci bankalarin girisinden fayda saglayabilmesi
icin yabanci bankalarin olas1 olumsuz etkilerini tahmin etmeleri faydali olacaktir. Yabanci
banka aktiflerinin artmasi ile banka karlarinda yasanan artiglar nedeniyle, yabanci sermayeli
bankalarin, bulundugu tilkedeki bankacilik sektoriine olumlu bir etkisi oldugu ortaya
konulmustur. Buradan hareketle, gézlemlenen iilkeler 6zelinde gelismekte olan tiim iilkelerde
bankacilik sektoriiniin gelistirilmesi amaci ile sektdriin, yabanci bankalar tarafindan kullanilan

alt yapiya ve teknolojiye sahip olmalar1 gerekmektedir.

Ayrica kamu tarafindan yapilacak tesvikler arasinda; yonetmeliklerin kolaylastirilmasi,
varsa agilis sermaye miktarinin yatirimcilart tesvik edici sekilde olmasi ve vergi
yiikkiimliiliiklerinin diizenlenmesi Vb. 6neriler ile basarili bir sonuca ulasmak miimkiin olabilir.
Banka aktif karlarinin arttirilabilmesi igin, yabanci banka aktiflerinin arttirilmast igin
diizenlemeler yapilmalidir. Reel sektore verilen kredi miktariin arttirilabilmesi i¢in, net faiz
marjinin ¢ok yliksek olmamasi saglanmali ve banka mevduatlarinin arttirilmasi ve
desteklenmesi gerekmektedir. Arastirma bulgulari, heniiz tam anlamiyla etkilerinin
netlesmedigi yabanci bankalar konusunda politika yapicilara (diizenleyici otoritelere) fikir

vermesi beklenmektedir.

Ileride yapilacak galismalarda, gelismis ve ya gelismekte olan iilkeler iizerinde analiz
gerceklestirme veya daha spesifik bir grup tiyelerine (AB, G20, vb.) ait verilerin sistemli ve
diizenli bir havuzda toplanmasi sonrasinda daha fazla degiskenler ile farkli bir analiz yapilmasi

arastirilabilecek konular arasinda bulunmaktadir.
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